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VD har ordet

Trots ett & som praglats av finanskris och
kreditforluster har vi pa Ikano Bank lamnat ett
bra 2009 bakom oss med en tillvéxt i affarsvo-
lymen pa drygt 23 % och vi visar ett resultat
som givet forutsattningarna ar pa en god niva.
Jag tycker att alla som arbetar pa lkano Bank
ska vara mycket nojda over vart resultat och
jag ar stolt over allas insatser. Vi har visat att
var bank ar en trygg och I6nsam aktor for bade
privatpersoner och foretag.

Vi sag tidigt trenden med kreditforluster
och kunde ocksa relativt tidigt mota dem
genom att se dver vart arbetssitt och snabbt
gora nodvandiga forandringar. Vart forbatt-
ringsarbete har utforts pa flera plan och aktiva
atgarder har gjorts i alla delar av organisatio-
nen fran oversyn av beviljningsprocessen till
att hjalpa kunder i behov av att lagga upp
planer for aterbetalningar i den takt som de
méktar med.

Vi har attraherat mycket inldning under
2009, +41%, vilket visar att kunderna har stort
fortroende for oss. Den goda utvecklingen pa
vart certifikatprogram visar pa att ocksa kapi-
talmarknaden har ett stort foértroende for
Ikano Bank. Dessa tva finansieringskallor &r
viktiga och bidrar till den val diversifierade
upplaningsstruktur som vi har

Under aret har vi arbetat pa att forma den
"nya” nordiska banken lkano Bank SE. 2008
fusionerades de svenska verksamheterna
(Ikanobanken AB samt Finans AB Barck) och
under 2009 fusionerades de danska, norska
och finska verksamheter in i lkano Bank SE.
Att Ikano Bank SE nu &r en nordisk bank ar en
stor, viktig och positiv handelse i var utveck-
ling. Vi har numera en fullvardig banklicens for
bade Danmark, Norge och Finland dar vi
tidigare endast varit finansmarknadsbolag.
Detta 6ppnar upp for nya méjligheter for vara
nordiska samarbetspartners men kommer aven
att paverka vart produktutbud i hela norden.
Den nya banken ger oss ocksa béttre forutsatt-
ningar till gegmensamma arbetssatt dver enhe-
terna vilket ger skalférdelar och synergieffekter
och som en 6nskad foljd av detta effektivitets-
vinster.

Inom vara marknadsomraden Consumer
och Corporate utvecklar vi séljstéd och finansi-
eringslésningar som vara partners erbjuder
sina kunder. Under aret sag vi en god tillvaxt
pa vara leasingprodukter da vi kunde erbjuda
foretagen finansiering nar kreditatstramning
gallde for de flesta andra banker. Vi erbjuder
ocksa en rad produkter inom in- och utlaning
direkt till slutkund. En produktnyhet jag vill
lyfta fram infor 2010 ar Factoring for vara
foretagskunder som hjalper dem frigora likvi-
ditet och slippa administration.

VD har ordet

Vi har nyligen arbetat fram ett strategipaket
inom banken for véara tre produktomraden
Consumer, Sales Finance och Corporate som
stodjer var vision och affarsidé — att leverera
okonventionella finansiella tjanster som ger
vara kunder mojligheter att vaxa. Vara varde-
ord "working together”, "common sense and
simplicity” och “dare to be different” ar viktiga
hornstenar i vart arbete att vara en trovardig
leverantdr av finansiella 16sningar som sarskil-
jer sig fran andra i branschen genom nytén-
kande och kénsla for affaren.

Om 2009 gar till historien som aret da vi
inom alla affairsomraden fokuserade pa att
dampa kreditforlusterna sa gar vi in i 2010 och
fokuserar pa tillvaxt. Tillvaxt hos véra befintli-
ga kunder och partners men &ven genom att
attrahera nya kunder till vara koncept inom
sales finance och leasing samt in- och utlaning
till privatkunder.

Var tillvaxt under 2009 visar att Ikano
Bank ar ett starkt varumarke och med var
starka finansiella stallning ser vi med tillférsikt
pa framtiden.

Bo Liljegren
Verkstallande direktor



Forvaltningsberattelse

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for lkano Bank SE, organisationsnummer 517100-0051, far
harmed avge arsredovisning for tiden 1 januari - 31 december 2009.

Agar- och operativ struktur

IKANO Banken AB (publ) ombildades den 2
januari 2009 till ett europabolag med namnet
Ikano Bank SE. | samband med detta har ban-
ken tilldelats ett nytt organisationsnummer
men &r samma juridiska person som tidigare.
Vid ombildandet till europabolag har banken
bytt redovisningsvaluta fran svenska kronor till
euro.

Ikano Bank SE, nedan kallat lkano Bank,
startade sin verksamhet 1995. Banken har sitt
sédte i Almhult och &gs av Ikano S.A., med séte i
Luxemburg, som &ar ett dotterbolag till lkano
Holding S.A.

Ikano Bank ingar i Ikano-gruppens Business
Area Finance (BAF) som bedriver bank- och
finansbolagsverksamhet i atta lander i Europa.

Filialer och fusion

Den 2 januari 2009 fusionerades de tva syster-
bolagen lkano Finans AS i Danmark och Ikano
Finans ASA i Norge med lkano Bank SE. De
fusionerade bolagens resultat ingar i sin helhet i
saval arets resultat som nyckeltal for 2009.
Efter fusionen bedrivs verksamhet i Danmark
och Norge som filialer till Ikano Bank SE.

Per den 1 oktober har ocksa en filial startats i
Finland. Den finska filialen har inte bedrivit
nagon verksamhet under 2009 men har forvar-
vat lanefordringar fran det finska systerbolaget
Ikano Rahoitus Oy per den 31 december.

Jamforelsedr lamnas proforma for fusione-
rade verksamheter avseende balans- och resul-
tatrakning.

Sedan tidigare har Ikano Bank SE ocksa en
filial i Storbritannien for utgivande av Visa-kort.
Resultatet for denna verksamhet uppgick till O
(0) mEUR.

Verksamheten

Ikano Bank bedriver verksamhet i Sverige,
Danmark, Norge och Finland. Sverige ar uppde-
lat i tva verksamheter, B2B (Business to Busi-
ness) i Stockholm och B2C (Business to Consu-
mer) i Almhult. Inom verksamheten finns tre
produktomraden: Corporate, Sales Finance och
Consumer. Uppfdljning gors utifran de geogra-
fiska marknaderna, se vidare not 5 "Rorelse-
segment”.

Corporate

Produktomrade Corporate utgérs huvudsakli-
gen av leasingverksamhet dar finansiella tjans-
ter som hyra och leasing erbjuds till féretag och
organisationer. Huvudinriktningen ar finansie-
ring av kontorsrelaterade produkter. Etablerade

leverantérssamarbeten har under aret i stort
sett utvecklats som forvantat, samtidigt som
samarbete inletts med ett antal nya leveranto-
rer. Forsaljningen har under aret utvecklats
positivt och overtraffar budget. Nagra konkur-
ser bland samarbetspartners och dkade kredit-
forluster har paverkat resultatet negativt.

Under augusti manad har en factoringverk-
sambhet startats upp pa den svenska marknaden.

Sales Finance

Produktomrade Sales Finance utgors av kort-
verksamhet.

Inom kortverksamheten administreras och
marknadsfors tjanster for finansiering och
séljstod till framforallt detaljhandeln. Afféars-
idén syftar till att samarbetspartners uppnar
Okad forséljning, ©6kad kundlojalitet, béttre
likviditet, enklare administration och lagre risk
genom samarbete med lkano Bank. Det uppnas
genom tjanster som séljstddjande konsumentfi-
nansiering, Visa-kopplade kort, férmanskort,
bonushantering och saljstédjande informa-
tionstjéanster.

Den storsta samarbetspartnern har histo-
riskt varit IKEA, i vilken banken har sitt ur-
sprung. IKEA &r fortfarande den stdrsta och
mest viktiga samarbetspartnern for banken,
men har de senaste aren kompletterats med
flera nya partners.

Consumer

Produktomrade Consumer utgors av traditionell
bankverksamhet och riktar sig till privatperso-
ner med enkla formanliga tjanster for sparande
och lan. Tjanster som erbjuds ar framst rante-
sparande samt blanco- och bolan. Kunderna gor
en del av arbetet sjalva pa internet eller via
telefon, vilket méjliggdr en rationell hantering.
Déarigenom skapas forutsattningar for att kunna
erbjuda konkurrenskraftiga produkter.

Utlaning erbjuds i form av olika blancolane-
produkter, boldn och kreditkort med Visa-
koppling. Bolanet erbjuds i samarbete med
Sveriges Bostadsfinansieringsaktiebolag
(SBAB), vilket innebar att lanen formedlas till
och lanas ut av SBAB med det profilerade
produktnamnet Ikano Bolan.

En stor satsning pa inldning har fortsatt un-
der aret och varit mycket framgangsrik. Under
2009 har inldningen 6kat med 252 mEUR.

Balansomslutning och affdrsvolymer

Bankens balansomslutning ¢kade under aret
med 582 mEUR till 1 548 mEUR. Per boksluts-
datum uppgar balansomslutning for filialer i
Danmark, Norge och Finland till 428 mEUR.



Bankens egna kapital har 6kat med 56 mEUR
och uppgar till 145 mEUR (89 mEUR).

Affarsvolymerna, det vill sdga kundrelaterad
utlaning, inlaning, leasing samt férmedlade
bolanevolymer, tkade sammantaget under aret
med 876 mMEUR och uppgar till 2 758 mEUR.

Utlaningen till allménheten 6kade med 319
mEUR till 1 016 mEUR medan volymerna av
formedlade bol&dn 6kade med 137 mEUR till 553
MEUR. Inlaningen fran allmanheten 6kade med
252 mEUR till 867 mEUR.

Bankens utveckling 6ver en femarsperiod
redovisas pa sidan 7.

Kapitaltdckning

Bankens kapitaltackning ar fortsatt god. Kapi-
taltackningskvoten uppgick per arsskiftet till
1,53 (1,58).

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till 18 mEUR jamfort
med 23 MEUR foregdende ar. Av rorelseresulta-
tet &r 4 mEUR hanforligt till nya verksamheter i
Danmark och Norge. Det lagre rorelseresultatet
beror framforallt pd hogre kreditforluster
jamfort med foregdende ar, se vidare under
stycket Andra risker och osékerhetsfaktorer .

Rantenettot 6kade under aret med 31 mMEUR
till 75 mEUR.

Provisionsnettot 6kade sammantaget med 16
mEUR till 31 mEUR som en f6ljd av Okad
affarsvolym och de nya filialerna i Danmark och
Norge. Trots kostnader fér genomférandet av
fusionen har K/I-talet, tack vare kostnadseffek-
tiviseringar, sjunkit med 0,5 procentenheter till
57,8%.

Arets kostnad for kreditforluster uppgick till
39 mEUR (10 mEUR). Kreditforlustnivan
uppgick till 3,1% (1,4%) av utlaningen till all-
manheten.

Medarbetare

Motiverade medarbetare ar en forutsattning for
bolagets framgdng och utveckling. Darfor
genomgar samtliga chefer Ikanos ledarskapsut-
bildning med syfte att forsta och implementera
bolagets varderingar. Medarbetarundersoékning,
tillsammans med de arliga utvecklingssamtalen
utgor ocksa viktiga styrinstrument for att stan-
digt kunna identifiera forbattringsomraden och
utvecklingspotential for saval enskilda medar-
betare som for verksamheten i stort.

Antalet medarbetare, raknat i heldrsarbets-
krafter, uppgick under aret till 411 (253) forde-
lat pa 237 kvinnor och 174 man. Antalet medar-
betare har till foljd av fusionen av de danska
och norska verksamheterna o6kat med 130
helarsarbetskrafter, fordelat pa 70 kvinnor och
60 man. Genom bland annat medlemskap i
MINE (Etnisk Mangfald i Naringslivet) arbetar
bolaget aktivt mot att 6ka méangfalden pa de
olika arbetsplatserna. Genom ett nybildat Work

Forvaltningsberattelse

Council ar malsattningen att 6ka medbestam-
mande och skapa nya forum for paverkan. |
Work Council sitter fortroendevalda foér respek-
tive land tillsammans med CEO och HR-
ansvarig.

Upplysning om principer och processer avse-
ende ersattningar och formaner till nyckelper-
soner i ledande stéllning lamnas i not 12.

Finansiella risker

Bankens huvudsakliga finansiella risker utgors
av kreditrisk, operativ risk och affarsrisk. Sty-
relsen har, genom policies, faststallt att banken
skall ha en lag riskbenagenhet. Risknivan som
tillampas har som syfte att optimera forhallan-
det mellan risk och avkastning till aktiedgarna.

Kreditrisk definieras som risken att en en-
skild motpart ej kan fullflja sitt atagande. For
kreditrisker &r malet med riskhanteringen att ur
ett lonsamhetsperspektiv optimera resultatet
fran utlaningsverksamheten.

Operativa risker har definierats som risken
for handlaggningsfel samt fel i rutiner och
system. Bankens mal ar att de operativa risker-
na skall minimeras sé att bankens kunder och
ovriga intressenter upplever en hdg sakerhet
och tillgédnglighet.

Affarsrisk definieras som risken att bankens
intjaning forsamras och inte racker till for att
tacka verksamhetens kostnader. Vid berdkning
av affarsrisker omfattas ej kreditforluster och
operativa risker. | affarsrisker ingar ryktesrisker
som &r risk foér ekonomiska forluster orsakade
av kunders, partners eller langivares negativa
omvardering av bankens varumarke.

Mal och policies for riskhantering beskrivs
vidare i not 3.

Andra risker och osakerhetsfaktorer

Omvarldsfaktorer som global finanskris och
osakerhet har haft sin inverkan pa lkano Bank
SE. Kreditforlusterna har 6kat kraftigt, men har
under andra halvaret stabiliserats. Tack vare
bankens inriktning pa enkla sparprodukter och
blancolaneprodukter med begransade lanebe-
lopp till privatpersoner samt en stark agare har
effekterna av oron pa den internationella kre-
ditmarknaden mildrats for banken.

Slutet av 2008 innebar en fordyrad och for-
svarad upplaning fran kreditmarknaderna,
vilken kunde undvikas genom finansiering fran
agaren. Dessa lan &ar nu betalda och kredit-
marknadsfaciliteterna fungerar pa nytt.

Att Ikano Bank har ett mycket gott anseende
och fortroende har visat sig under finanskrisen
genom en mycket god tillstromning av nya
inlaningskunder samt en fortsatt efterfragan pa
av Ikano Bank utstéllda bankcertifikat.



Ovriga viktiga hdndelser

I borjan av 2010 kommer en omorganisation
goras i den svenska verksamheten déar i huvud-
sak stabsfunktionerna flyttas fran kontoret i
Almhult till kontoret i Lund. I samband med
detta har 25 personer varslats om uppsagning.

Utsikter for 2010

Affarsklimatet forvantas sakta forbattras under
2010 och konsumtionen forvantas oka nagot.
Oron och osdkerheten pa finansmarknaderna
forvéantas mildras. For lkano Bank innebar
detta att vi kommer ut i en stark position i det
nya aret.

Forslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att arets vinst 24176 474
EUR overfors till balanserad vinst vilken daref-
ter tillsammans med fond for verkligt varde
uppgar till 113 265 040 EUR. Styrelsens forslag
till vinstdisposition framgar av féljande be-
skrivning .

Forvaltningsberattelse

2232227 EUR
86 856 339 EUR
24176 474 EUR

Fond verkligt varde
Balanserad vinst
Arets resultat

Totalt 113 265 040 EUR

Styrelsen foreslar att disponibla vinstmedel
skall férdelas enligt féljande:

113 265 040 EUR
2232227 EUR

Balanseras i ny rékning
Varav till fond for verkligt varde



S ar i sammandrag

5 ar i sammandrag

mEUR 2009 V¥ 2008 7% 2007"% 20062% 2005 °
RESULTATRAKNING
Ranteintakter 102 75 61 50 45
Leasingintakter 129 71 0 0 1
Rantekostnader -27 -31 -17 -10 -7
Provisioner, netto 31 15 10 7 5
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1 0 0 0 0
Ovriga intékter 7 7 0 0 0
Summa intakter 241 137 54 47 43
Allmanna administrationskostnader -67 -39 -26 -22 -20
Av- och nedskrivningar av immateriella och

materiella tillgangar -108 -60 -1 -0 -0
Ovriga kostnader -9 -6 -6 -5 -4
Kreditforluster -39 -10 -7 -5 -5
Summa kostnader -223 -115 -40 -32 -29
Rdérelseresultat 18 23 14 15 14
Bokslutsdispositioner 14 -3 0 0 23
Skatt pa arets resultat -8 -6 -4 -4 -11
Arets resultat 24 14 10 11 27
mEUR 2009 V% 2008 V% 2007"Y% 20062% 2005 °
BALANSRAKNING
Utlaning till kreditinstitut 52 70 63 49 57
Utlaning till allmanheten 1016 697 576 470 435
Réantebarande vardepapper 117 20 20 85 50
Materiella tillgangar 325 152 0 0 0
Ovrigt 38 27 16 18 13
Summa tillgangar 1548 966 675 622 555
Skulder till kreditinstitut 178 84 1 1 1
In- och upplaning fran allmanheten 868 616 536 495 433
Ovrigt 349 161 65 26 25
Avsattningar 7 2 2 2 1
Summa skulder 1403 863 604 524 460
Obeskattade reserver - 14 0 0 0
Eget kapital 145 89 71 98 95
Summa skulder och eget kapital 1548 966 675 622 555

1)  Enligt lagbegransad IFRS

2) Enligt lagbegransad IFRS, med undantag for IAS 39 och IFRS 7
3) DKK och NOK har omréaknats till EUR till rets genomsnittskurs (DKK: 7,4461, NOK: 8,7058)
4) DKK och NOK har omraknats till EUR till arets balansdags kurs (DKK: 7,4410, NOK: 8,2883)
5) 2005-2008 har omraknats fran SEK till EUR till 2008 &rs balansdags kurs (SEK: 10,9924)



5 ar i sammandrag

S ar i sammandrag

mEUR 2009 "¥ 2008 " 2007"*? 2006?* 20054
Volym

Forandring under aret 46,6% 17,2% 10,2% 11,5% 15,7%
Utlaning till allmanheten 1016 697 576 470 435
Forandring under aret 45,8% 21,0% 22,6% 8,2% 5,6%
Inl&ning fran allmanheten 867 616 537 495 433
Forandring under aret 40,9% 14,7% 8,5% 14,4% 11,1%
Kapital

Kapitaltdckningskvot 1,53 1,58 1,47 - -
Kapitaltackningsgrad ® - - - 11,7% 18,6%
Kapitalbas i % av riskvéagda placeringar

Primarkapitalrelation © 1,20 1,48 1,47 - -
Priméarkapital i % av riskvagda placeringar

Soliditet ” 9,4% 10,3% 10,5% 15,7% 17,1%

Eget kapital och 73,7% av obeskattade reserver i
% av utgaende balansomslutning

Resultat

Rorelseresultat 18 23 14 15 14
Placeringsmarginal 5,2% 5,4% 6,8% 6,8% 7,2%
Rantenetto i % av genomsnittlig balansomslutning

Avkastning pa totalt kapital 1,3% 2,8% 2,2% 2,5% 2,7%

Rorelseresultat i % av genomsnittlig
balansomslutning

Avkastning pé eget kap|ta| 7 10,5% 20,7% 12,4% 11,0% 11,5%
Rorelseresultat efter 26,3 % skatt
i % av genomsnittligt eget kapital

K/l-tal fore kreditforluster 57,8% 58,3% 59,6% 57,4% 55,7%
Rorelsekostnader i relation till rérelseintakter

med leasingverksamheten nettoredovisad

inom rorelseintakter

Kreditkvalitet

Reserveringsgrad for osékra fordringar 66,4% 66,8%°2 53,0% 61,8%  72,8%
Total reserv for sannolika kreditférluster i % av

oséakra fordringar brutto

Andel os&kra fordringar 37% 23%°? 1,1% 0,8% 0,5%
Osakra fordringar utlaning netto i % av total-

utlaning till allmanheten, kreditinstitut (exkl banker)

och leasingfordringar

Kreditforlustniva 3,1% 1,4% 1,4% 1,1% 1,1%
Kreditforluster i % av genomsnittlig balans for

utlaning till allmanheten, kreditinstitut (exklusive

banker) och leasingfordringar

Ovriga uppgifter
Medelantal anstéllda (heltidsarbetskrafter) 411 253 180 171 159

1)  Enligt lagbegransad IFRS

2) Enligt lagbegransad IFRS, med undantag for 1AS 39 och IFRS 7

3) DKK och NOK har omraknats till EUR till &rets genomsnittskurs respektive balansdags kurs

4) 2005-2008 har omraknats frdn SEK till EUR till 2008 ars balansdagskurs (10,9924)

5) Med affarsvolym avses kundrelaterad utlaning, inlaning, leasing samt formedlade bolédnevolymer
6) Beraknad efter respektive ars féreslagna utdelning

7)  Beréknad efter respektive ars géllande skattesats

8) Justerad enligt ny definition konstaterade kreditforluster som borjade galla 2009



Finansiella rapporter - Resultatrdkning

Resultatrdkning
Proforma ¥

KEUR Not 2009 2008 2008
Rorelseintakter
Ranteintakter 6 101 689 75 175 126 425
Leasingintakter 7 129 322 71111 127 811
Rantekostnader 6 -26 874 -31 197 -53 667
Provisionsintakter 8 41131 24 197 42 456
Provisionskostnader 8 -10 182 -9 057 -14 723
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9 -788 -184 -209
Ovriga rorelseintéakter 10 6 881 7422 8192
Summa rdrelseintakter 241 179 137 467 236 284
Roérelsekostnader
Allméanna administrationskostnader 12 -67 492 -39 171 -64 961
Av- och nedskrivningar av immateriella och

materiella tillgangar 21,22 -107 901 -59 811 -105 602
Ovriga rorelsekostnader 13 -8 587 -5812 -9 206
Summa kostnader fore kreditférluster -183 980 -104 794 -179 769
Resultat fore kreditférluster 57 199 32673 56 515
Kreditforluster, netto 14 -39 128 -9 811 -25 535
Rorelseresultat 18 071 22 862 30980
Bokslutsdispositioner 15 14 389 -2 814 -3194
Skatt pa arets resultat 16 -8 284 -5 657 -7 816
Arets resultat 24 176 14 391 19970

) Proforma har inte granskats av bankens revisorer
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Balansrékning
Proforma

kKEUR Not 2009 2008 2008
Tillgangar
Kassa 2 1 1
Utlaning till kreditinstitut 17 51 882 70122 74 478
Utlaning till allmanheten 18 1016 423 697 280 945 287
Obligationer och andra

rantebédrande vardepapper 19 116 623 20 385 20 385
Aktier och andelar 20 150 140 140
Immateriella tillgangar 21 6 282 2604 2988
Materiella tillgangar 22 324721 152 284 264 001

varav leasingobjekt 320 751 151 993 260 376

varav inventarier 3970 291 3625
Aktuell skattefordran 1579 1371 1162
Ovriga tillgangar 24 25 855 18 806 24 159
Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 25 4482 2910 3159
Summa tillgangar 1547 999 965 903 1335760
Skulder och eget kapital
Skulder
Skulder till kreditinstitut 26 178 183 83891 315843
In- och upplaning fran allmanheten 27 867 443 615 800 615 800
Forandring i verkligt varde pa rantesakrade

poster i portfoljsakring 28 1008 1080 1080
Emitterade vardepapper 29 175212 24 453 24 453
Ovriga skulder 30 102 402 100 479 180 999
Upplupna kostnader och férutbetalda intéakter 31 33281 28 612 34 046
Avséttningar

avsattningar till pensioner 32 2 405 2154 2154

uppskjuten skatteskuld 16 4 805 - 2451
Efterstallda skulder 33 38 151 6 368 22 056
Summa skulder 1402 890 862 837 1198 882
Obeskattade reserver 34 - 14 389 14 389
Eget kapital 35
Aktiekapital 9225 9223 9223
Reservfond 22 619 22 619 22 619
Fond for verkligt varde 2232 15 -2 359
Balanserad vinst 86 857 42 430 73 036
Arets resultat 24176 14 391 19 970
Summa eget kapital 145 109 88 677 122 489
Summa skulder och eget kapital 1547 999 965 903 1335760
Poster inom linjen 36
Stallda sakerheter inga inga inga
Ansvarsforbindelser 266 288 288
Ataganden

Ej utnyttjad del av beviljade krediter och

Laneloften 2 355 809 1661 567 2190 563

) Proforma har inte granskats av bankens revisorer
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Rapport 6ver forandringar i eget kapital

kKEUR
Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt
Fond for Balan- A
. . : rets
Aktiekapital | Reservfond | verkligt serad
B - resultat
varde vinst

Ingdende eget kapital 2008-01-01 9223 22 619 -151 28 587 10 461 70 740
Vinstdisposition - - - 10461  -10461 -
Fusionsdifferens - - - 10 222 - 10 222
Vardeférandring pa finansiella

tillgdngar som kan saljas - - 219 - - 219
Omrakningsdifferens filialer - - 8 - - 8
Skatt hanforlig till poster som

redovisats direkt mot eget kapital - - -61 - - -61
Arets resultat - - - - 14391 14391
Summa férandringar fore - - 165 20 684 3929 24779
transaktioner med agarna
Utdelning - - - -4 549 - -4 549
Lamnade koncernbidrag - - - -3184 - -3184
Skatt avseende koncernbidrag - - - 892 - 892
Summa transaktioner med agarna - - - -6 841 - -6 841
Utgaende eget kapital 2008-12-31 9223 22 619 15 42 430 14 391 88 677
Ingdende eget kapital 2009-01-01 9223 22 619 15 42 430 14 391 88 677
Vinstdisposition - - - 14391 -14 391 -
Fusionsdifferens - - - 31419 - 31419
Vardeforandring pa finansiella

tillgdngar som kan saljas - - -4 - - -4
Omrakningsdifferens filialer - - 2221 - - 2221
Skatt hanforlig till poster som

redovisats direkt mot eget kapital - - 1 - - 1
Arets resultat - - - - 24176 24176
Summa férandringar fore
transaktioner med dgarna - - 2218 45 810 9785 57 813
Emitterade aktier 2 - - - - 2
Lamnade koncernbidrag - - - -1 876 - -1876
Skatt avseende koncernbidrag - - - 493 - 493
Summa transaktioner med agarna 2 - - -1383 - -1381
Utgdende eget kapital 2009-12-31 9225 22 619 2232 86 857 24176 145109
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Kassaflodesanalys

kKEUR 2009 2008
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat +18 071 +22 862
Justeringar for poster som inte ingar

i kassaflodet
Kreditforluster +32 972 +2 005
Ovriga justeringar +785 +289
Betald skatt -8 491 -2994
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital +43 337 +22 161
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring av utlaning till allmanheten -110 322 -119 780
Férandring av vardepapper -96 238 -693
Forandring av leasingtillgangar -66 953 -8 610
Forandring av 6vriga tillgangar -3271 +3 396
Forandring av in- och upplaning fran allménheten +251 571 +80 640
Forandring av 6vriga skulder +24 394 -7 503
Kassaflode fran den I6pande verksamheten +42 518 -30 388
Investeringsverksamheten
Balanserade utvecklingsavgifter -1129 -458
Forvarv av 6vriga immateriella tillgdngar -2 930 -
Forvarv av verksamhetsinventarier -1734 -75
Forsaljning av verksamhetsinventarier - +19
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5 793 -514
Finansieringsverksamheten
Emitterade vardepapper +150 759 -5 359
Nyemission aktier +2 -
Upplaning kreditinstitut -137 360 -3133
Upplaning koncernbolag -67 290 +65 847
Utbetald utdelning - -4 549
Utbetalda koncernbidrag -1 876 -4 776
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -55 765 +48 030
Arets kassaflode -19 040 +17 127
Likvida medel vid arets bérjan +69 522 +49 643
Overtagna likvida medel i samband med fusion +542 +2 752
Valutakursdifferens i likvida medel +2 +0
Likvida medel vid arets slut +51 026 +69 522

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfor in- eller utbetalningar. Som likvida medel definieras kortfristig ”Utlaning
till kreditinstitut”, 52 mEUR , med avdrag for kortfristiga "Skulder till kreditinstitut”, 1 mEUR. Mot-
svarande belopp for foregaende ar uppgick till 70 mEUR respektive 1 mEUR.
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Noter

1 Allman information

Arsredovisningen avges per 31 december 2009
och avser Ikano Bank SE som &r ett europabo-
lag med séte i Almhult. Adressen ar lkeagatan
6, 343 81 Almhult. Arsredovisningen har god-
kants for utfardande av styrelsen den 23 mars
2010. Resultat- och balansrakning blir foremal
for faststéllelse pa bolagsstamma den 23 mars
2010.

Agare av bolaget &r Ikano S.A. som i sin tur
ags av lkano Holding S.A. (org. nr: B87.842).

2 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen &r uppréttad i enlighet med
Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL), Finansinspektio-
nens féreskrifter och allmanna rad om Arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25) samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.2 Redo-
visning for juridiska personer. Banken tillampar
darigenom sa kallad lagbegransad IFRS. Med
detta avses standarder som har antagits for
tillampning med de begréansningar som foljer av
RFR 2.2 och FFFS 2008:25. Detta innebéar att
samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden
s& langt det ar mojligt inom ramen for arsredo-
visningslagen och med hénsyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning har tillam-
pats. De nedan angivna redovisningsprinciper-
na har tillampats konsekvent pa samtliga perio-
der som presenteras i de finansiella rapporter-
na, om inget annat framgar.

Vdrderingsgrunder vid upprdattande
av féretagets finansiella rapporter

Tillgdngar och skulder &r redovisade till histo-

riska anskaffningsvarden. Finansiella tillgangar

och skulder &r varderade till upplupet anskaff-

ningsvarde, forutom vissa finansiella tillgangar

och skulder som vérderas till verkligt varde eller

nér sakringsredovisning tillampas. Finansiella

tillgdngar och skulder som véarderas till verkligt

varde bestar av:

- derivatinstrument

- finansiella instrument Kklassificerade som
finansiella tillgdngar varderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen

- finansiella instrument Kklassificerade som
finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrdkningen

- finansiella tillgAngar som kan séljas
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Adressen till moderbolaget ar: P.O. Box 229, L-
2012 Luxembourg.

Ikano Holding S.A. upprattar koncernredo-
visning for koncernen i vilken foretaget ingar
som dotterbolag. Bolaget har av Finansinspek-
tionen tillstdnd att driva finansieringsverksam-
het enligt lagen om bank- och finansieringsro-
relse.

Fusion av systerbolag

Systerbolagen IKANO Finans AS i Danmark och
IKANO Finans ASA i Norge har per den 2
januari 2009 fusionerats genom absorption till
koncernmassiga varden.

Funktionell valuta och rapporterings-
valuta i den svenska verksamheten

Sedan ombildandet till europabolag har banken
euro som redovisningsvaluta. Bankens svenska
verksamhet har, pa grund av att lagstiftningen
inte tillater att banken anvander svenska kronor
som funktionell valuta for den svenska verk-
samheten, istéllet euro som redovisningsvaluta.
Transaktioner samt tillgdngar och skulder
redovisas i denna verksamhet som om euro vore
den funktionella valutan (se vidare avsnitt
nedan om transaktioner i utlandsk valuta).

Oppningsbalansrakning for den svenska
verksamheten den 1 januari 2009 har omrak-
nats till redovisningsvalutan (euro) fran svens-
ka kronor till balansdagens kurs den 31 decem-
ber 2008. Aven jamforelsedr har omraknats till
euro med denna valutakurs. Samtliga belopp
avser tusental euro (KEUR) om inget annat
anges.

Utlandska filialer

Banken har fyra olika utlandsverksamheter som
bedrivs i filialform. Funktionell valuta i dessa
utlandsenheter ar danska och norska kronor,
brittiska pund samt euro. Omrakning av resul-
tat- och balansrékningar i de utlandska filialer-
na gors frdn de utlandska verksamheternas
(filialernas) funktionella valuta till bankens
redovisningsvaluta euro. Tillgdngar och skulder
varderas till balansdagens valutakurs. Intékter
och kostnader omraknas till periodens genom-
snittskurs. De omrékningsdifferenser som
uppkommer redovisas i eget kapital.



Proformaredovisning

Systerbolagen IKANO Finans AS, Danmark, och
IKANO Finans ASA, Norge, fusionerades per
den 2 januari 2009. Den 1 oktober 2009 starta-
des en filial i Finland. Per den 31 december
2009 forvarvade filialen i Finland lanefordring-
ar fran det finska systerbolaget IKANO Rahoi-
tus OY.

Proforma resultat- och balansrékningar ar
upprattade for att illustrera hur lkano Bank SE
hade sett ut om dessa verksamheter hade ingatt
aven ar 2008. Da det inte ingar nagot resultat
for den finska verksamheten i 2009 éars utfall
lamnas jamférande information endast avseen-
de forvarvade volymer. Proformainformation
har omréknats till euro till 2008 ars genom-
snittskurs for resultatrakningen och balanskurs
for balansrédkningen. Proformaredovisning har
inte granskats av bankens revisorer.

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta i de utlandska
verksamheterna omréknas till respektive funk-
tionell valuta med den valutakurs som forelig-
ger pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar
och skulder i utlandsk valuta i de utlandska
verksamheterna raknas om till respektive
funktionell valuta till den valutakurs som fore-
ligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omrakningarna redovisas i
resultatrakningen. Icke-monetéra tillgangar och
skulder i de utlandska verksamheterna som
redovisas till anskaffningsvarden omréknas till
den valutakurs som féreligger vid transaktions-
tillfallet.

Transaktioner samt tillgdngar och skulder i
andra valutor &n euro omréknas i den svenska
verksamheten till euro (redovisningsvalutan)
och inte till den egentliga funktionella valutan
svenska kronor enligt samma principer som for
de utlandska verksamheterna.

Bedomningar och uppskattningar i de
finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlig-
het med lagbegransad IFRS kraver att ledning-
en gor bedémningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar redovisnings-
principerna och de redovisade beloppen av
tillgdngar, skulder, intakter och kostnader.
Uppskattningar och antaganden ar baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra
faktorer som under radande forhallanden synes
vara rimliga.

Bedomningar gjorda av foretagsledningen
samt viktiga kallor till osékerhet i uppskatt-
ningar vid tillampningen av lagbegransad IFRS
som har en betydande inverkan pa de finansiel-
la rapporterna beskrivs narmare i not 41.
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Andrade redovisningsprinciper

Nedan beskrivs vilka dndrade redovisningsprin-
ciper som foretaget tillampar fran och med 1
januari 2009. Ovriga andringar av IFRS med
tillampning fran och med 2009 har inte haft
nagon vasentlig effekt pa bankens redovisning.

Upplysning om finansiella instrument

Andringar i IFRS 7 Finansiella instrument, med
tillampning fran 1 januari 2009, paverkar
bankens finansiella rapportering frdn och med
arsredovisningen for 2009. Finansiella instru-
ment varderade till verkligt varde delas in i tre
nivaer beroende pa kvaliteten pa indata i varde-
ringen. Banken har valt att tillampa undantaget
att inte upplysa om verkligt varde utifran nivaer
avseende jamforelsedret. Se vidare i not 38.

Rapportering segment

Segment rapporteras fran och med 2009 i
enlighet med IFRS 8 Rorelsesegment. Se vidare
nedan Segmentrapportering samt not 5.

Nya IFRS och tolkningar som @nnu
inte borjat tillampas

Ett antal nya standarder, &ndringar i standarder
samt tolkningsuttalanden tréder i kraft forst
fran och med rakenskapsaret 2010 och har inte
tillampats vid uppréattandet av dessa finansiella
rapporter.

Fran och med 2010 tillampas &ndringar i
RFR2 vilket innebér att rapportstrukturen i
enlighet med IAS 1 kommer att tillampas. Detta
innebar att endast agartransaktioner redovisas
direkt i eget kapital. Andra transaktioner som
tidigare redovisats direkt mot eget kapital
kommer istéllet att redovisas i évrigt totalresul-
tat.

IFRS 9 Financial Instruments avses ersétta
IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering senast fran och med &r 2013. EU har
annu inte godkant standarden. I1ASB har publi-
cerat den forsta av minst tre delar som tillsam-
mans kommer att utgora IFRS 9. Den férsta
delen behandlar klassificering och vardering av
finansiella tillgdngar. Nagon bedémning av
standardens eventuella paverkan pa de finansi-
ella rapporterna eller om den nya standarden
ska tillampas fore 2013 har &nnu inte gjorts.

Ovriga IFRS standarder och tolkningar be-
doms inte fa ndgon vasentlig paverkan pa
bankens finansiella rapporter 2010 eller senare.

Rorelseforvarv

Rorelseforvary  som avser  inkrdmsforvary
redovisas enligt férvarvsmetoden. Metoden
innebar att forvarvet betraktas som en transak-
tion varigenom banken direkt forvarvar det
andra foretagets nettotillgdngar och redovisar
forvarvade tillgdngar samt Overtagna skulder



och ansvarsforbindelser. Anskaffningsvardet
faststélls genom en férvarvsanalys i anslutning
till forvarvet. 1 analysen faststalls dels anskaff-
ningsvardet for rorelsen, dels det verkliga
vérdet pd forvarvsdagen av forvarvade identifi-
erbara tillgdngar samt overtagna skulder och
ansvarsforbindelser. Anskaffningsvardet for
rorelsen utgdérs av summan av de verkliga
vardena per forvarvsdagen for erlagda tillgang-
ar och uppkomna eller 6vertagna skulder samt
transaktionskostnader som &r direkt hanforliga
till férvarvet. Se vidare not 4.

Segmentrapportering

Ikano Bank bedriver affarsverksamhet utifran
fem rérelsesegment som sammanfaller med den
geografiska landsfordelningen med undantag
for Sverige vilket ar uppdelat i tva rorelseseg-
ment, Business to Consumer (B2C) och Busi-
ness to Business (B2B). Chefen for respektive
rorelsesegment rapporterar till verkstéllande
direktoren. Varje segment har en fristdende
finansiell rapportering som foljs upp varje
manad péa de intakter dess verksamhet genere-
rar samt kostnader det adrar sig och rapporte-
ras manatligen till bankens ledningsgrupp och
styrelse.

Verksamheten i Danmark, Norge samt Sveri-
ge Stockholm erbjuder finansieringslésningar
till féretagskunder genom hyres- och leasingav-
tal i huvudsak via partnersamarbete. Verksam-
heten i Almhult erbjuder 1an- och sparproduk-
ter till privatkunder. Gemensamt for Norge,
Danmark, Finland samt Almhult &r att de dven
erbjuder séljstédjande finansiering till detalj-
handeln i form av kortkrediter till konsument. |
Finland forekom inga resultatpaverkande
transaktioner under 2009 da tillgangarna
forvarvades per 31 december 2009.

Rorelsesegmenten foljs upp pa resultat fore
skatt. Intékter och kostnader hanfors direkt till
det rorelsesegment som posten avser eller
fordelas pa ett tillforlitligt satt. Tillgdngar och
skulder hanfors direkt till respektive rorelse-
segment. Centrala kostnader som inte kan
fordelas pa ett tillforlitligt satt redovisas under
Huvudkontoret. Sadana kostnader bestar
framst av IT-utvecklingskostnader. Bankinterna
transaktioner avser framst in- och utlaning
mellan den centrala treasury-funktionen och
segmenten, kopta IT-tjanster samt Ovriga
administrativa tjanster. | prissittning av in- och
utlaning faststalls priset utifran gallande faktis-
ka kostnader for hela verksamheten. For IT-
tjdnster samt Ovriga administrativa tjanster
utgar prissattningen utifran verklig kostnad.
Inom huvudkontoret utférs tjanster till andra
foretag inom lkano S.A.-koncernen fran vilka
ersattning erhalles utifran faktiskt géallande
kostnader.

Intern uppfoljning utgar fran koncernens
rapportstruktur och baseras pa koncernens
redovisningsprinciper. Vasentliga skillnader ar
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hanteringen av obeskattade reserver och valuta-
sakring.

Ikano Bank, eller dess rorelsesegment for sig,
har inga kunder som utgér 10% eller mer av
intékterna.

Intakter

Intaktsredovisning sker nar inkomsten kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt och det ar
sannolikt att de ekonomiska férdelarna som ar
forknippade med transaktionen kommer att
tillfalla foretaget.

Rdanteintakter och rantekostnader

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader
pa skulder berdknas och redovisas med till-
lampning av effektivrdntemetoden. Effektivran-
tan ar den rénta som gor att nuvardet av alla
uppskattade framtida in- och utbetalningar
under den forvantade réntebindningstiden blir
lika med det redovisade vardet av fordran eller
skulden.

Rénteintékter och rantekostnader inkluderar
i forekommande fall periodiserade belopp av
erhéllna avgifter som medraknas i effektivran-
tan, transaktionskostnader och andra skillnader
mellan det ursprungliga vardet av fordran eller
skulden och det belopp som regleras vid forfall.
Rantekostnader  inkluderar  periodiserade
belopp av direkta transaktionskostnader.

Provisions- och avgiftsintakter

En provisions- och avgiftsintakt redovisas nar
inkomsten kan beréknas pa ett tillforlitligt satt,
det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som
ar forknippade med transaktionen kommer att
tillfalla foretaget och de utgifter som uppkom-
mit och de utgifter som &terstar kan beraknas
pa ett tillforlitligt satt.

Intdkter redovisas enligt metoden successiv
vinstavrakning vilket innebar att intakterna
som redovisas baseras pa uppdragets eller
tjanstens fardigstallandegrad pa balansdagen.

Bankens utlaningsprovisioner utgors till stor
del av administrativa avgifter exempelvis aviav-
gifter.

Provisionskostnader

Som provisionskostnader redovisas kostnader
for mottagna tjanster i den man de inte ar att
betrakta som ranta. Transaktionskostnader som
beaktas vid berédkning av den effektiva rantan
redovisas ej har.

Nettoresultat av finansiella transak-
tioner

Posten Nettoresultat av finansiella transaktio-
ner innehdller de realiserade och orealiserade
vardeforandringar som uppstatt med anledning



av finansiella transaktioner. Nettoresultat av

finansiella tillgdngar bestar av:

- realisationsresultat fran finansiella tillgangar
som kan séljas

- i forekommande fall nedskrivning pa finansi-
ella tillgdngar som kan saljas

- realiserade och orealiserade vardeférand-
ringar pa derivatinstrument som &r ekono-
miska sakringsinstrument men déar sakrings-
redovisning inte tillampas

- orealiserade véardeférandringar i verkligt
varde pa derivat dar sakringsredovisning till
verkligt varde tillampas

- orealiserade forandringar i verkligt varde pa
sakrad post med avseende pd sakrad risk i
sakring av verkligt varde

- valutakursférandringar

Klassificering av leasingavtal och
redovisning av leasingintdkter

Klassificering av leasingkontrakt som operatio-
nella eller finansiella gors utifrdn en bedémning
av avtalsvillkorens ekonomiska innebérd. Om
avtalsvillkorens ekonomiska innebdrd ar att
avtalet innebar en finansiering av ett kop eller
en tillgang, klassificeras avtalet som finansiellt.
Om avtalsvillkorens ekonomiska innebord ar att
likstalla med ett hyresavtal, klassificeras lea-
singavtalet som operationellt. Huvudfaktorn vid
beddmningen av avtalens ekonomiska innebdrd
ar en bedémning av om vasentligen alla risker
och beléningar av den materiella tillgdngen
overgdr fran leasegivaren till leasetagaren.
Samtliga leasingkontrakt i banken har klassifi-
cerats som finansiella.

Finansiella leasingavtal redovisas i resultat-
och balansrédkning som om de vore operationel-
la leasingavtal. | posten leasingintékter redovi-
sas leasingintakter brutto, det vill saga fore
avskrivningar enligt plan. Avskrivningar enligt
plan periodiseras och redovisas enligt annui-
tetsmetoden under leasingavtalets 16ptid (se
aven principer for avskrivningar).

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och
uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrakningen utom d& underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller
erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning
av de skattesatser som ar beslutade per balans-
dagen.

Uppskjuten skatt berdknas med utgangs-
punkt i temporara skillnader mellan redovisade
och skatteméassiga varden pa tillgdngar och
skulder. Vérderingen av uppskjuten skatt base-
rar sig pa hur underliggande tillgdngar eller
skulder forvéantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berédknas med tillampning av
de skattesatser och skatteregler som ar besluta-
de eller i praktiken beslutade per balansdagen.
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Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen inkluderar pa tillgdngssidan lane-
fordringar, kundfordringar, upplupna intakter,
rantebarande vardepapper, aktier och andelar
samt derivat. Bland skulder och eget kapital
aterfinns  leverantorsskulder,  laneskulder,
emitterade vardepapper samt derivat.

Redovisning och borttagande fran
balansrékningen

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas
upp i balansrékningen nér banken blir part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.

En finansiell tillgdng tas bort fran balans-
rdkningen nar rattigheterna i avtalet realiseras,
forfaller, eller bolaget forlorar kontroll 6ver
dem. En finansiell skuld tas bort fran balans-
rakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller pd annat satt utslacks.

En finansiell tillgang och en finansiell skuld
kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansréakningen endast nar det foreligger en
legal réatt att kvitta beloppen samt att det fore-
ligger avsikt att reglera posterna med ett netto-
belopp eller att samtidigt realisera tillgdngen
och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgang-
ar redovisas pa affarsdagen, som utgor den dag
da bolaget forbinder sig att férvarva eller avytt-
ra tillgdngen. Lanel6ften redovisas inte i balans-
rakningen. Lanefordringar redovisas i balans-
rakningen i samband med att l&nebelopp utbe-
talas till 1antagaren.

Klassificering och vdrdering

Finansiella instrument véarderas initialt till
instrumentets verkliga varde med tillagg for
transaktionskostnader forutom for derivat och
de instrument som tillhor kategorin finansiell
tillgdng som redovisas till verkligt varde via
resultatrdkningen, vilka redovisas till verkligt
varde exklusive transaktionskostnader. Ett
finansiellt instrument klassificeras vid forsta
redovisningen delvis utifran i vilket syfte in-
strumentet forvarvades men ocksd utifrdn de
valmajligheter som finns i 1AS 39.

Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

I denna kategori ingar rante- och valutaswappar
som inte anvands i sékringsredovisningen.
Finansiella instrument i denna kategori varde-
ras lépande till verkligt véarde med vardeforand-
ringar redovisade i resultatrdkningen.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiel-
la tillgdngar som har faststallda eller faststallba-
ra betalningar och inte dr noterade pa en aktiv



marknad. | balansrdkningen representeras
dessa av balansposterna Utlaning till kreditin-
stitut, Utlaning till allmanheten samt Upplupna
intakter och Ovriga tillgdngar. Dessa tillgangar
varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upp-
lupet anskaffningsvarde bestams utifran den
effektivranta som berdknades vid anskaffnings-
tidpunkten. Kund- och lanefordringar redovisas
till det belopp som beréknas inflyta, det vill sdga
efter avdrag for osékra fordringar.

Finansiella tillgangar som kan sdljas

I kategorin finansiella tillgdngar som kan saljas
ingar rantebarande vardepapper samt aktier
och andelar. Tillgangar i denna kategori varde-
ras I6pande till verkligt varde med vardeférand-
ringar redovisade mot eget kapital. Vardefor-
andringar som beror pa nedskrivningar eller
valutakursdifferenser pa monetara poster
(rantebérande vérdepapper) redovisas i resul-
tatréakningen. Vid avyttring av tillgadngen redo-
visas ackumulerad vinst eller forlust, som
tidigare redovisats i eget kapital, i resultatrak-
ningen.

Finansiella skulder vérderade till
verkligt varde via resultatrédkningen

I denna kategori ingar rante- och valutaswappar
samt aktieoptioner som inte anvands i sékrings-
redovisningen.

Andra finansiella skulder

Inlaning och 6vriga finansiella skulder ingar i
denna kategori. Skulderna vérderas till upplu-
pet anskaffningsvarde.

Kreditloften och ej utnyttjade krediter

Med kreditlofte avses en ensidig utfastelse att
ge ut ett 1an med pa forhand bestamda villkor
dar lantagaren kan valja om han eller hon vill
ha lanet.

Med ej utnyttjade krediter avses internt och
externt beviljade krediter. Alla beviljade ej
utnyttjade krediter &r uppségningsbara med
omedelbar verkan. Kreditléften och ej utnyttja-
de krediter redovisas inte in balansréakningen.
Lanefordringar redovisas i balansrakningen i
samband med att lanebelopp utbetalas till
lantagaren.

Derivat

Derivat varderas initialt och I6pande till verkligt
varde i balansrékningen. Véardeférandringarna
redovisas Over resultatrakningen. Samtliga
derivat har anskaffats for att sékra de risker for
réante- och valutakursexponeringar som banken
ar utsatt for.
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Sdkringsredovisningen

Banken tillampar sékringsredovisning i enlighet
med IAS 39 dar resultateffekten skulle bli alltfor
missvisande om inte sakringsredovisning till-
lampas. For bankens sékringsrelationer tillam-
pas sakring till verkligt véarde. Forandring i
verkligt varde pa sakringsinstrument och sak-
rad post med avseende pa den sakrade risken
redovisas i resultatposten Nettoresultat av
finansiella transaktioner.

Sékringsinstrument utgors av ranteswappar
vid sékring av ranterisk och monetara skulder
vid sdkring av valutakursrisk i oredovisade
bindande ataganden (operationella leasingav-
tal). De poster som sékras och dar sakringsre-
dovisning tillampas ar fastforrantad inlaning
(portfoljsakring) och oredovisade bindande
ataganden (operationella leasingavtal). Den
sakrade risken utgors av risken for forandring i
verkligt varde pa grund av forandringar i swap-
rantan respektive risken for forandring i verk-
ligt varde pa grund av forandringar i valutakur-
sen mellan de operationella leasingavtalen (som
I6per i svenska kronor) och euro.

Vid sékring av fastforrantad inlaning redovi-
sas derivatet till verkligt varde i balansrakning-
en. Den sdkrade skulden redovisas till verkligt
varde med avseende pa den sakrade risken.
Forandring i verkligt varde pa derivatet redovi-
sas i resultatrakningen liksom férandringen i
verkligt varde p& den sdkrade posten under
posten Nettoresultat av finansiella transaktio-
nen.

Den portféljmetod som tillampas for sék-
ringsredovisningen av fastforrantad inlaning
innebar att inldningen fordelas ut i olika tids-
spann utifran forvantade forfallotidpunkter. |
varje tidsspann utses lampligt belopp att sékra
utifran bankens riskhanteringsstrategi. Effekti-
vitetstest utfors manatligen av sakringsrelatio-
nerna genom att jaAmféra forandringen i verkligt
varde pa sakringsinstrumentet med férandring i
verkligt varde pa det sakrade beloppet med
avseende pa den sdkrade risken i varje tids-
spann. Om effektiviteten varit inom 80-125%
redovisas en justering av vardet pa det sédkrade
beloppet med den berdknade férandringen i
verkligt varde pad en separat rad i balansrak-
ningen. Om sékringsrelationen inte langre &r
effektiv bryts relationen och periodisering gors
av tidigare bokforda vardejusteringar.

Sékringsredovisning till verkligt vérde till-
lampas ocksd av valutarisken i oredovisade
bindande ataganden (operationella leasingav-
tal). Sakringsinstrumenten utgérs av monetéara
skulder i samma valuta som de operationella
leasingavtalen uppréattas i (svenska kronor).
Genom sékringsredovisningen &ndras véarde-
ringsprincip pa oredovisade bindande &tagan-
den sd att dven dessa I6pande omraknas fran
svenska kronor till euro till balansdagens kurs.
Sakringsrelationerna ar etablerade pa individu-
ell nivd. Om effektiviteten varit inom 80 - 125%



redovisas en justering av vardet pa den sékrade
posten med den berdknade forandringen i
verkligt varde med avseende pé& den sékrade
posten pa raden "6vriga tillgangar" i balansrak-
ningen. Om sakringsrelationen inte &r effektiv
tilldmpas inte sakringsredovisning for den
gangna perioden. Gjorda vardejusteringar
bokas bort fran balansrakningen i takt med att
atagandet upphor att vara ett oredovisat ata-
gande.

Metoder for bestamning av verkligt
varde

Nedan sammanfattas metoder for bestdmning
av verkligt varde.

Finansiella instrument noterade pé en aktiv
marknad

For finansiella tillgdngar som ar noterade pa en
aktiv marknad bestdms verkligt varde med
utgangspunkt fran tillgangens noterade képkurs
pa balansdagen. Ett finansiellt instrument
betraktas som noterat pa en aktiv marknad om
noterade priser med latthet finns tillgangliga pa
en bors eller hos en handlare och dessa priser
representerar faktiska och regelbundet fore-
kommande marknadstransaktioner pa affars-
maéssiga villkor. FOr finansiella skulder bestdéms
verkligt varde utifran noterad saljkurs. Instru-
ment som ar noterade pd en aktiv marknad
aterfinns i balansposterna Obligationer och
andra rantebarande vardepapper. Upplysningar
om verkligt véarde som redovisats i balansrak-
ningen utifran priser fran en aktiv marknad
(niva 1) lamnas i not 38.

Finansiella instrument som inte ar noterade
pé& en aktiv marknad

Om marknaden for ett finansiellt instrument
inte ar aktiv anvands varderingstekniker for att
ta fram det verkliga vardet. De varderingstekni-
ker som anvands bygger i s& hdg utstrackning
som mojligt pa marknadsuppgifter.

Verkligt varde for derivatinstrument berak-
nas med hjélp av etablerade varderingstekniker
som baseras pa observerbara marknadsrantor.

Verkligt varde for finansiella instrument
som inte ar derivatinstrument beraknas baserat
pa framtida kassafldden och aktuella marknads-
rantor pa balansdagen. Den diskonteringsranta
som anvants ar marknadsbaserad ranta pa
liknande instrument pa balansdagen. Upplys-
ningar om verkligt varde som redovisats i
balansrakningen utifrdn en véarderingsteknik
lamnas i not 38. Foretagets vardering av derivat
till verkligt varde sker uteslutande utifran
indata som ar direkt eller indirekt observerbara
pa marknaden.

Innehav i onoterade aktier redovisas till an-
skaffningsvarde i de fall nar ett tillforlitligt
verkligt varde ej kan faststillas. Banken har
ingen avsikt att avyttra onoterade aktier i ndgon
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nara framtid. Det redovisade vardet pa onote-
rade aktier vars verkliga varde inte kunnat
faststallas pa ett tillforlitligt satt uppgar till 150
kEUR (140 kEUR). Instrument som inte ar
noterade pa en aktiv marknad aterfinns i ba-
lansposterna Aktier och andelar, Obligationer
och andra réntebéarande vérdepapper, in- och
upplaning fran allmanheten samt Gvriga till-
gangar och skulder (derivat).

Kreditforluster och nedskrivningar pa
finansiella instrument

Vid varje rapporttillfalle utvarderar banken om
det finns objektiva beldgg som tyder pa att en
finansiell tillgang eller grupp av tillgangar &ar i
behov av nedskrivning. Objektiva belagg for
nedskrivningsbehov innefattar observerbara
uppgifter exempelvis finansiella svarigheter hos
galdenaren, férsenade eller uteblivna betalning-
ar. Objektiva belagg kan ocksa vara identifiera-
de negativa forandringar i betalningsstatus for
en grupp av finansiella tillgdngar med likartad
riskprofil.

Finansiella tillgdngar som redovisas till upp-
lupet anskaffningsvérde

Ett 1an Klassificeras som osékert om en eller
flera handelser intraffat som har en inverkan pa
de uppskattade framtida kassaflodena fran
tillgdngen eller gruppen med tillgdngar. Som
objektiva bevis pa att lanet ar osdkert raknar
banken i allménhet betalningar som ar mer &n
45 — 90 dagar forsenade beroende pa produkt
och marknad. Andra objektiva bevis kan vara
information om betydande finansiella svarighe-
ter. FOretaget utvarderar om ett nedskrivnings-
behov finns for osakra lan och om en kreditfor-
lust ska redovisas pa individuell basis for alla
l&n som &r forfallna samt for enskilt vasentliga
lan.

For 1&n som utvérderats for nedskrivnings-
behov pa individuell basis och dar inget ned-
skrivningsbehov har kunnat identifieras ingar
sedan en tillkommande beddmning tillsam-
mans med andra 1dn med liknande kreditrisk-
egenskaper for att underséka om ett nedskriv-
ningsbehov foreligger pa gruppnivad. Bedom-
ning for att faststélla gruppvisa nedskrivningar
gors med statistiska modeller som berdknar
sannolikheten for att en fordran i de olika
grupperna inte kommer att bli reglerad i enlig-
het med ursprungligt avtal.

Det redovisade vardet efter nedskrivningar
pa tillgdngar berdknas som nuvardet av framti-
da kassafléden diskonterade med den effektiva
ranta som gallde da tillgdngen redovisades
forsta gangen. Tillgdngar med en kort l6ptid
diskonteras inte. En nedskrivning belastar
resultatrakningen.



Finansiella tillgdngar som kan sdljas

Finansiella tillgdngar som kan séljas utgors
huvudsakligen av obligationer och andra rénte-
bérande vardepapper. Nedskrivning gors om
objektiva belagg har identifierats, se ovan.

Aterf&ring av nedskrivningar

En nedskrivning aterfors om det inte langre
finns bevis pa att nedskrivningsbehov forelig-
ger. Aterféring av nedskrivningar pa 1an redovi-
sas som en minskning av kreditforluster och
specificeras sarskilt i not. Nedskrivningar av
rantebarande vardepapper aterfors 6ver resul-
tatrdkningen om det verkliga vardet okar och
Okningen objektivt kan hanfdras till en hdndelse
som intréffade efter att nedskrivningen gjordes.

Bortskrivning av lanefordringar

Lanefordringar som klassificerats som osakra
skrivs bort frdn balansrakningen néar kreditfor-
lusten anses vara konstaterad. En kreditforlust
anses vara konstaterad vid konkurs eller nar
fordran &ar eftergiven eller avyttrad, enligt ny
definition 2009. Efter bortskrivning redovisas
lanefordringarna inte langre i balansrakningen.
Atervinning pa tidigare redovisade bortskriv-
ningar redovisas som en minskning av kredit-
forluster pa resultatraden Kreditforluster netto.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvarde minus ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. Bankens immateriella
tillgdngar utgérs av balanserade utgifter for
egenutvecklade och férvarvade programvaror
och IT-system. En tillgdng aktiveras under
forutsattning att det &r troligt att forvantade
framtida ekonomiska fordelar som harror fran
tillgdngen kommer att tillfalla banken och att
tillgdngens anskaffningsvarde kan beraknas pa
ett tillforlitligt satt. Andra utgifter for utveckling
och underhall eller fér programvaror av stan-
dardkaraktar kostnadsférs l16pande. Det redovi-
sade anskaffningsvardet minskas med linjara
avskrivningar Over tillgdngarnas beddmda
nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden omproévas
arligen. En avskrivningstid om fyra ar tillam-
pas.

Ovriga immateriella tillgdngar utgérs av for-
varvade kundrelationer. Dessa redovisas till
beddmt verkligt varde vid tidpunkten for for-
varvet av rorelsen i den finska filialen. Kundre-
lationerna har en begransad nyttjandeperiod
och en avskrivningstid om tre ar tillampas.

Materiella tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar bestar av
inventarier och leasingobjekt. Inventarier
redovisas till anskaffningsvarde minskat med
linjara avskrivningar 6ver tillgdngarnas bedom-
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da nyttjandeperiod. En avskrivningstid om 3-5
ar tillampas.

Vinst eller férlust som uppkommer vid av-
yttring eller utrangering av en tillgang utgors av
skillnaden mellan forsaljningspriset och till-
gangens redovisade varde med avdrag for
direkta forsaljningskostnader. Vinst och foérlust
redovisas som 6vrig rorelseintékt eller kostnad.

Leasingavtal redovisas enligt reglerna for
operationell leasing. Tillgangar for vilka lea-
singavtal har ingatts dar banken &r leasegivare
redovisas pd raden materiella tillgdngar. Lea-
singavgift nar banken ar leasetagare kostnads-
fors dver 16ptiden.

Anlaggningstillgdngar som ar leasingobjekt i
finansiella leasingavtal dar foretaget ar leasegi-
vare redovisas i resultat- och balansrakning
som operationella leasingavtal och skrivs av
med tillampning av annuitetsmetoden. Kon-
tors- och 6vrig utrustning finansieras normalt
pa 36 manader med ett restvarde mellan O och
10%. Fordon finansieras normalt pd 36 mana-
der, beroende pa typ och utrustning, med ett
restvarde mellan 20 och 50%.

Nedskrivningar av immateriella och
materiella tillgédngar

Nedskrivningsbehovet fér en immateriell eller
materiell tillgdng prévas nar det finns en indi-
kation pa att tillgdngens varde kan ha minskat.
Provning sker genom att atervinningsvardet
beraknas. Atervinningsvardet &r det hogsta av
verkligt varde minus forsaljningskostnader och
nyttjandevéarde.

Vid nedskrivning eller aterforing av ned-
skrivning av en utleasad tillgdng tillampas
reglerna for finansiella leasingavtal.

En nedskrivning reverseras om det bade
finns indikation pa att nedskrivningsbehovet
inte langre foreligger och det har skett en for-
andring i de antaganden som I&g till grund for
berdkningen av atervinningsvardet.

Ersattningar till anstdllda

Ersattningar efter avslutad anstdllning

Bankens pensionsplaner for kollektivavtalade
tjAnstepensioner utgors av avgiftsbestimda och
formansbestamda planer. Pensionskostnader
for avgiftsbestdmda planer redovisas som en
kostnad i resultatrdkningen i den takt de intja-
nas. Pensionsalder for samtliga anstallda ar 65
ar.

UFR 6 ar tillamplig for kollektivavtalade
formansbestamda planer. D& information
saknas for att mojliggbra en redovisning i
enlighet med IAS 19 redovisas dessa pensions-
planer som avgiftsbestamda.

For delar av pensionsplanerna goérs avsatt-
ning i egen balansrédkning. Tryggandelagens
bestaimmelser och Finansinspektionens fore-
skrifter for berakning av atagandets storlek



tillampas istéllet for 1AS 19 Erséattning till
anstéllda. Detta ar en forutsattning for skatte-
massig avdragsratt.

Bankens forpliktelser att i framtiden utbeta-
la pension har i balansrakningen varderats till
nuvardet av framtida férvéantade pensionsutbe-
talningar. Berdkningen har gjorts for varje
anstalld och bygger pa antaganden om bland
annat nuvarande I6neniva och i vilken grad som
pensionen intjanats. Arets kostnader for forsak-
ringspremier framgar av not 32.

Ersattningar vid uppségning

En kostnad for ersattningar i samband med
uppsagning av personal redovisas endast om
banken ar bevisligen férpliktigad av en formell
detaljerad plan att avsluta en anstéllning fore
den normala tidpunkten.

N&r ersattningar lamnas som ett erbjudande
for att uppmuntra frivillig avgédng redovisas en
kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet
kommer att accepteras och antalet anstallda
som kommer att acceptera erbjudandet tillfor-
litligt kan uppskattas.

Koncernbidrag

Koncernbidrag redovisas i enlighet med utta-
landet fran Radet for finansiell rapportering
(UFR 2).
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Av uttalandet framgar att koncernbidrag ska
redovisas efter sin ekonomiska innebdrd. D&
bankens lamnade koncernbidrag inte utgor
vederlag for utférda prestationer, redovisas
koncernbidraget direkt mot balanserade vinst-
medel efter avdrag for aktuell skatteeffekt.

Ansvarsforbindelser

En ansvarsférbindelse redovisas nar det finns
ett mojligt atagande som harror fran intraffade
handelser och vars forekomst bekraftas endast
av en eller flera osékra framtida handelser eller
nar det finns ett &tagande som inte redovisas
som en skuld eller avsattning pa grund av att
det inte &r troligt att ett utflode av resurser
kommer att krévas.



3 Finansiella risker

Bankens huvudsakliga riskexponering utgérs av
kreditrisk, operativ risk och affarsrisk. Banken
utsatts ocksa for likviditetsrisk och marknads-
risk som ranterisk och valutarisk. Bankens mal
ar att begransa resultatpdverkan av dessa
risker. Bankens riskbenagenhet ar lag och all
volymtillvaxt sker under kontrollerat och med-
vetet risktagande. Den riskniva som tillampas
har som syfte att optimera forhallandet mellan
risk och avkastning till aktiedgarna. Detta
sékerstélls bland annat genom olika finansiella
instrument for att reducera finansiella risker
samt en aktiv hantering av kreditrisker och
operativa risker i form av 16pande uppféljning
och kontroll.

Styrelse och VD ar ytterst ansvarig for risk-
hanteringen i lkano Bank. Styrelsen reglerar
riskerna genom policies for ledningen och
verksamheten. Policies uppdateras I6pande och
gas igenom arligen. Forvaltnings- och kon-
trollspolicies anger ledningsstruktur och befo-
genheter inom lkano Bank. Chief Risk Officer
och Head of Compliance rapporterar bada till
verkstéllande direktéren och sammankallar till
kreditrisk- och complianceméten regelbundet.
Lokala riskansvariga, ansvariga for operationell
risk och compliance finns representerade i de
lokala enheterna. Kredit- och riskkommittén
godkanner lokala riktlinjer inom kreditomradet
samt befogenheter och attestrattigheter for
personal inom de lokala riskavdelningarna. De
lokala enheterna &r ansvariga for utvecklingen i
lane- och kortportféljerna och utfor arlig risk-
bedémning av de olika samarbetsparterna och
produktmixen, samt &vervakar och anpassar
den operativa kontrolluppséattningen.

Baserat pa detta sker kontroll av operativ-
och kreditriskhantering pa tre olika nivéaer. De
lokala enheterna har ansvar for riskhanteringen
pa lokal niva och att sakerstalla att dess opera-
tiva kontrollsystem &r i 6éverensstimmelse med
policies och riktlinjer definierade av den centra-
la riskavdelningen. Riskbeddmningar utférs och
Overvakas av de lokala riskkommittéerna och
andringar i befintliga forfaranden godkanns av
dessa organ. Den centrala kredit- och riskkom-
mittén och Compliance-kommittén kontrollerar
lokala rutiner och ar ansvarig for utvecklingen
av dessa inom respektive omrade och att tillse
att de lokala enheterna ar kompatibla med lokal
lagstiftning och de riktlinjer och strategier som
godkéants av styrelsen.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att en enskild
motpart ej kan fullfélja sitt atagande.
Utlaningsverksamheten bestar av tre pro-
duktomraden; Leasing, Kortkrediter och Blan-
coldn. Samtliga ar inriktade pa mangdhantering
med sma enskilda engagemang. Kreditvarde-
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ring for produktomrade Leasing sker genom
upplysningsbolagens scoring- och ratingmodel-
ler samt sedvanliga kreditupplysningar. Kredit-
vardering for Kortkrediter och Blancolan gors
genom statistiska modeller. Banken anvander
framst en scoringmodell vid bedémningen av
kreditrisk. Scoringmodeller och dess statistiska
fundament inférdes i de svenska enheterna
1986. Den danska filialen har anvént en sco-
ringmodellsstrategi sedan 1991 och den norska
filialen har anvant ett sadant tillvagagangssatt
adnda sedan den grundades 1991. Resultatet av
den initiala ans6kan ger en podngsumma pa en
skala som speglar sannolikheten fér fallisse-
mang. Den uppmétta prestationsformagan,
samt dynamiken i lane- och kortportfdljerna
foljs upp regelbundet. Uppfoljning av kreditrisk
inom alla produktomrdden gors med internt
utvecklade modeller som baserar sig p& Basel
Il:s principer for avancerade modeller.

Ursprungligen anvandes PD- och LGD- mo-
deller for reservering for osékra fordringar
endast i svenska filialer, men som en del av
fusionsprocessen i borjan av 2009, utvecklades
separata modeller for Norge och Danmark pa
B2B och B2C-omradet.

Forutom produktomraden for utlaning har
Ikano Bank &ven kreditrisk i likviditetsportfol-
jen som bestar av posterna Utlaning till kredit-
institut och Obligationer och andra rantebaran-
de vardepapper. Placeringar avser overnight-
placeringar, huvudsakligen i Handelsbanken
samt enkla vardepapper i kreditinstitut och
foretag med god rating i enlighet med finanspo-
licyn.

Bankens hantering av kreditrisker syftar till
att optimera kreditriskhanteringen utifrdn den
av styrelsen faststéllda kreditpolicyn. Vad géller
likviditetsportféljen syftar kreditriskhantering
till att alla placeringar haller en hog kreditkvali-
tet.

Bankens kreditriskexponering brutto och
netto samt koncentrationer avseende motparter
samt lanefordringar per kategori av lantagare
visas i tabell nedan. Leasingfordringar redovi-
sas som materiella anlaggningstillgdngar i
balansrékningen.



Kreditriskexponering
kKEUR
2009-12-31

Utlaning till allménheten
Utlaning till kreditinstitut
AA
A
Leasingfordringar
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper
AA
A
Derivat
AA
A
Ej utnyttjade krediter
Kreditloften
Ovriga ataganden

Total kreditriskexponering

Kreditriskexponering
kEUR
2008-12-31

Utlaning till allmanheten
Utlaning till kreditinstitut
AA
A
Leasingfordringar
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper
AA
A
BBB
Derivat
AA
A
Ej utnyttjade krediter D
Kreditloften
Ovriga ataganden

Total kreditriskexponering
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Total kredit-
. . B} Total
risk expone- A Redovisat| Varde av o
. . Nedskrivning R . kreditrisk
ring fore varde | sékerheter .
. exponering
nedskrivning
1103 068 -86 645 1016 423 -353 1016 070
51 648 - 51 648 - 51 648
235 - 235 - 235
339 603 -11071 328532 -22 649 305 883
4 880 - 4 880 - 4 880
111 743 - 111743 = 111 743
1760 - 1760 - 1760
1954 - 1954 - 1954
2 353 059 - 2353059 - 2 353 059
2750 - 2750 - 2750
266 - 266 - 266
3970 966 -97 716 3873 250 -23002 3850 248
Total kredit-
. . . Total
risk expone- - Redovisat| Varde av g
. . Nedskrivning R . kreditrisk
ring fore varde | sékerheter .
- exponering
nedskrivning
735599 -38319 697 280 - 697 280
70122 - 70122 - 70 122
152 838 -1362 151476 -21 000 130 476
4 544 - 4 544 - 4544
12 658 - 12 658 - 12 658
3183 - 3183 - 3183
2124 - 2124 - 2124
19 - 19 - 19
1659 764 - 1659764 - 1659 764
1803 - 1803 - 1803
288 - 288 - 288
2642942 -39 681 2603 261 -21 000 2582 262

D Alla beviljade ej utnyttjade krediter utgdrs av kortkrediter som ar uppségningsbara med omedelbar verkan.
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Aldersqnalys
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kKEUR 2009 2008
Aldersanalys av individuellt nedskrivna lane-

och leasingfordringar

Fordringar forfallna 60 dgr eller mindre 14 212 -
Fordringar forfallna > 60 dgr - 90 dgr 1179 459
Fordringar forfallna > 90 - 180 dgr 9 166 5853
Fordringar forfallna > 180 dgr - 360 dgr 22 646 11722
Fordringar forfallna > 360 dgr 43 409 24 371
Summa 90 612 42 405
kKEUR 2009 2008
Aldersanalys av oreglerade men ¢j individuellt

nedskrivna fordringar

Fordringar forfallna 60 dgr eller mindre 72514 52 496
Fordringar forfallna > 60 dgr - 90 dgr 7 431 1307
Fordringar forfalina > 90 dgr - 180 dgr 1204 60
Fordringar forfallna > 180 dgr - 360 dgr 542 41
Fordringar forfallna > 360 dgr 2 065 3
Summa 83 756 53907

Sakerheter i form av aterkép och borgen avseende forfallna fordringar uppgar till 6 mEUR (0 mEUR).

KEUR 2009 2008
Utlaning till allmanheten och leasingfordringar

per kategori av lantagare

Hushall 1092 423 727 622
Foéretag 309 841 140 135
Kommuner och landsting 40 407 20 679
Summa 1442 671 888 436
Oséakra lanefordringar totalt

Hushall 129 684 56 340
Foretag 17 468 3054
Kommuner och landsting 13 6
Summa 147 165 59 400
Nedskrivningar for individuellt varderade fordringar

Hushall -63 324 -29 112
Foretag -9612 -1 238
Kommuner och landsting - -
Summa -72 936 -30 350
Nedskrivningar for gruppvis varderade homogena grupper av lanefordringar
Hushall -23 818 -9 013
Foéretag -954 -313
Kommuner och landsting -7 -4
Summa -24 779 -9 330
Utlaning till allm&anheten och leasingfordringar,

nettoredovisat varde

Hushall 1 005 280 689 496
Foretag 299 275 138 583
Kommuner och landsting 40 400 20 675
Summa 1 344 955 848 754
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Kreditkvalitet
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KEUR Foretags Hushalls

2009-12-31 sektor sektor Summa
Kreditbetyg 1-3, 1ag risk 267 484 659 637 927 121
Kreditbetyg 4-5, medel risk 30 337 277 019 307 356
Kreditbetyg 5-10, hégre risk 41 855 68 623 110478

Summa

Operativ risk

Operativ risk ar risken for handlaggningsfel
samt fel i rutiner och system.

Ikano Bank har som internetbank ett starkt
beroende av IT-system och telefoni.

Uppféljning av intraffade incidenter och
forbattring av tillgdnglighet ar prioriterade
omraden. Policies, riktlinjer och rutinbeskriv-
ningar finns for att foérebygga och skadebe-
gréansa operativa risker. Hot och risker analy-
seras l6pande. Under 2009 har ett rapporte-
ringssystem for incidenter implementerats i
hela verksamheten. Arligen halls sammantré-
den med ledningspersoner pa de olika konto-
ren i riskfragor, dar de storsta riskerna varde-
ras och hanteras i en handlingsplan. Nya
produkter, partners och IT-system genomgar
en riskvardering som omfattar operativ risk.
Den centrala riskorganisationen samordnar
arbetet med operativa risker men for den
operativa risken i affarsverksamheten ansvarar
respektive chef.

Malet ar att minimera de operativa riskerna
s& att bankens kunder och 6vriga intressenter
upplever att Ikano Bank har en hég sékerhet
och tillgénglighet.

Affarsrisk

Affarsrisk definieras som risken att bankens
intjaning forsamras och inte racker till for att
tacka verksamhetens kostnader. Vid berékning
av affarsrisker omfattas ej kreditférluster och
operativa risker. | affarsrisker ingar ryktesris-
ker som &r risk for ekonomiska forluster orsa-
kade av kunders, partners eller langivares
negativa omvardering av bankens varumarke.
Ansvarig for affarsriskerna ar respektive af-
farsomradeschef. Affarsrisk ar ocksa risken for
intéktsbortfall till foljd av avslutade samarbe-
ten med samarbetspartners. Detta hanteras
genom ett ndra samarbete och regelbunden
uppféljning av stora partners.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att Ikano Bank inte
kan fullgéra sina betalningar vid forfall. Likvi-
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339 676 1005 279 1344 955

ditetsrisk uppstar da tillgdngar och skulder
inklusive derivatinstrument har olika I6ptider.

Likviditetsrisken hanteras genom en god
likviditetsplanering som bankens finansfunk-
tion samordnar. Daglig uppféljning sker avse-
ende framtida likviditetsbehov. Styrning och
uppféljning sker mot bankens likviditetsmatt
som anges i investeringspolicyn. Matt for
minsta tillitna volym likviditet tillganglig
under samma dag samt matt for minsta tillatna
volym for dagsplaceringar foljs dagligen. Dessa
matt for minsta tillatna volym &r definierade
till belopp och maste vid varje fall av avvikelse
under detta belopp bedémas kunna aterga till
minsta tillatna volym inom tre dagar. Om detta
inte bedéms vara mojligt ska placeringar i
vardepapper avyttras alternativt andra finansi-
eringskallor utnyttjas for att nd minsta tillatna
volym. Likviditetsprognoser, som utgor en del
av likviditetshanteringen, upprattas l6pande i
syfte att styra och kontrollera verksamhetens
totala likviditet. Overskottslikviditet placeras i
vardepapper och halls normalt till forfall.
Bankens upplaning sakerstalls genom inlaning
fran allmanheten, 1an frdn moderbolaget Ikano
S.A., inlaning fran kreditinstitut samt bankens
eget certifikatprogram. Den langsiktiga plane-
ringen syftar till optimal balans mellan &garfi-
nansiering, inlaning och utlaning dar héansyn
tas till finansieringskostnader och riskfordel-
ning.

Bankens likviditetsexponering avseende
aterstaende loptider pa tillgangar och skulder
framgéar av nedanstéende tabeller. Aven kassa-
flodesanalysen belyser bankens likviditetssitu-
ation

Loptidsfordelningen har gjorts utifran ater-
stdende amorteringsplaner. Inldning for vilken
motparten kan vélja nar aterbetalning skall ske
har hanforts till gruppen Betalbara pa anford-
ran. Det verkliga utfallet avseende loptidsfor-
delningen av inldning stracker sig emellertid
Over flera tidsintervaller.
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o _ . . Betalbara Vafav férvantad
Likviditetsexponering aterstaende N R 3-12 R R Utan tidpunkt for
|6ptid redovisade varden pa  j<3man man 1-5ar) >5ar 16ptid Totalt atervinning
MEUR 2009-12-31 anfordran >12 mén
Tillgangar
Kassa 0 - - - - - 0 -
Utl&ning till kreditinstitut 52 - - - - - 52 0
Utlaning till allmanheten - 103 48 411 438 16 1016 747
Leasingobjekt 4 33 68 219 5 - 329 173
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper - 117 - - - - 117 -
Ovriga tillgadngsposter - 6 1 8 - 19 34 2
Summa tillgangar 56 259 117 638 443 36 1548 922
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 1 175 - - - 2 178 18
In- och upplaning fran allménheten 868 0 - - - - 868 717
Emitterade vardepapper - 135 40 - - - 175 -
Derivat - 1 0 1 - - 2 0
Ovriga skulder - 84 30 4 0 24 142 33
Efterstéllda skulder - - - - 38 - 38 22
Obeskattade reserver - - - - - - -
Eget kapital - - - - - 145 145 -
Summa skulder och eget kapital 869 395 70 5 38 171 1548 790
Operationella leasingavtal - - 0 0 - - 0
Total skillnad -813 -136 47 633 405 -136 0

o o . Betalbara Varav forvantad
Likviditetsexponering aterstaende o o 3-12 o o Utan tidpunkt for
I6ptid redovisade varden pa  j<3man man 1-5ar) >5ar 16ptid Totalt atervinning
mEUR 2008-12-31 anfordran >12 man
Tillgangar
Kassa 0 - - - - 0 0 -
Utlaning till kreditinstitut 70 - - - - - 70 -
Utl&ning till allmanheten - 23 65 233 170 206 697 575
Leasingobjekt - 16 44 92 - - 152 80
Obligationer och andra

rantebarande vardepapper - 14 6 - - - 20 -
Ovriga tillgangsposter - 16 0 1 0 9 27 2
Summa tillgangar 70 69 116 326 170 215 966 657
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 1 45 20 18 - - 84 18
In- och upplaning fran allmanheten 612 - 4 - - - 616 549
Emitterade vardepapper - 24 - - - - 24 -
Derivat - 0 0 0 0 - 1 0
Ovriga skulder - 61 11 2 - 58 132 2
Efterstéllda skulder - - - 6 - - 6 6
Obeskattade reserver - - - - - 14 14 -
Eget kapital - - - - - 89 89 -
Summa skulder och eget kapital 613 130 35 27 0 161 966 575
Operationella leasingavtal - - 0 0 - - 0
Total skillnad -543 -61 81 299 170 54 0

) Banken forbehaller sig ratten att saga upp 1an till aterbetalning inom ett ar enligt Lag om bank och finansieringsrorelse.

Alla beviljade ej utnyttjade krediter ar uppségningsbara med omedelbar verkan.
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Likviditetsexponering
Kontraktuellt aterstdende 16ptid
mEUR 2009-12-31

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allmanheten
Emitterade vardepapper

Derivat

Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Obeskattade reserver

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital

Likviditetsexponering
Kontraktuellt aterstdende l6ptid
mEUR 2008-12-31

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allmanheten
Emitterade vardepapper

Derivat

Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Obeskattade reserver

Eget kapital

Summa skulder och eget kapital
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Betalbara pa

3-12

Utan

<3 man 1-5ar | >54ar | . . Totalt
anfordran man |6ptid
1 176 - - - 2 179
868 0 - - - - 868
- 135 41 - - - 176
- 0 0 2 - - 2
- 78 30 4 - 43 155
- 1 1 7 45 - 54
- - - = - 145 145
869 390 72 13 45 190 1579
Betalbarapa| g 0, | 312 14 580 | s5g | VB | qoi
anfordran man |6ptid
1 45 20 18 - - 84
613 - 4 - - - 617
- 20 5 - - - 25
- 0 0 0 0 - 1
- 33 40 6 - 58 136
- - - - 6 - 6
- - - - - 89 89
614 98 69 24 6 147 958




Marknadsrisker

Marknadsrisker hanfors till risken att det verk-
liga vardet pa ett finansiellt instrument varierar
pa grund av forandringar i marknadspriser.
Ikano Bank exponeras for marknadsrisker i
form av rénterisk och valutarisk. Banken hand-
lar varken for egen rékning eller fér kunders
rékning med vardepapper eller andra finansiel-
la instrument. Banken har déarmed inget kapi-
talkrav enligt reglerna for marknadsrisker.
Vardepapper innehas for att halla tillracklig
likviditet och halls med f& undantag till forfall.
Finansiella instrument innehas fér att minime-
ra positioner i affarsbalanser som uppkommer i
utldnings- och inlaningsverksamheten till
kunder.

Ikano Bank har tidigare haft en mindre ak-
tiekursrisk avseende optioner som tillhérde en
kapitalskyddad produkt, bdérskonto. Denna
produkt har avvecklats under 2009.

Ranterisk

Ranterisk ar risken for att verkligt varde pa eller
framtida kassafloden frén ett finansiellt instru-
ment varierar pa grund av forandringar i mark-
nadsrantor. Om I6ptiden och volymen for
tillgdngar och skulder inte ar matchade kommer
banken att ha en ranterisk.

Enligt bankens ranteriskpolicy ska ranteris-
ker minimeras s& att ranterisken endast i myck-
et begransad omfattning kan paverka resultat-
rékningen. | enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter mats bankens ranterisker som den
forandring av marknadsvardet som uppstar om
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marknadsrantan stiger respektive sjunker med
tvd procentenheter. Den maximala ranterisken
for banken far inte Gverstiga tva procent av
bankens kapitalbas, enligt bankens finanspoli-
cy. Banken begransar (sakrar) ranterisken
genom att inga ranteswapavtal dar banken
erhaller fast ranta och betalar rorlig. For dessa
sékringar tillampar banken sakringsredovis-
ning. S&kringsredovisning av verkligt varde
tillampas for rantebunden inlaning med hjalp
av ranteswappar. Foérandring i verkligt varde pa
sakrad post (rantebunden inlaning) med avse-
ende pa sakrad risk uppgar under perioden till
93,6 (-1692,1) KEUR och p& sakringsinstru-
ment (derivat) till -5,0 (1 764,9) KEUR. Mellan-
skillnaden 88,6 KEUR &r saledes periodens
redovisade ineffektivitet. Ineffektiviteten beror i
huvudsak pa forandringar i verkligt varde i
ranteswapparnas rérliga ben.

Banken begrénsar dven ranterisken separat
for de placeringar respektive den upplanings-
portfolj som finansfunktionen hanterar. Dessa
matt innebéar en indirekt begransning av volym
och rantebindningstider pd bankens ranteba-
rande placeringar samt totala nettoexponering.

Rantebindningstiden for bankens tillgdngar
och skulder i balansrdkningen samt poster
utanfor balansrakningen visas i tabellen nedan.
En kanslighetsanalys visar att vid en féréandring
av marknadsréantan med en procentenhet dkar
rantenettot for kommande 12-méanaders period
med 1731 (1 060) kKEUR.



Réantebindning
mEUR
2009-12-31

Tillgangar

Kassa

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allmanheten

Leasingobjekt

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Ovriga tillgangar

Summa

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allmanheten
Emitterade vardepapper

Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Eget kapital

Summa

Positioner som ej upptagits ovan
Langa positioner, ranteswappar
Korta positioner, ranteswappar

Differens tillgdngar och skulder
inklusive positioner utanfor
balansrakningen

Rantebindning
mEUR
2008-12-31

Tillgangar

Kassa

Utlaning till kreditinstitut

Utl&ning till allmanheten

Leasingobjekt

Obligationer och andra rantebarande
vardepapper

Ovriga tillgangar

Summa

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut

In- och upplaning fran allmanheten
Emitterade véardepapper

Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Eget kapital

Summa

Positioner som ej upptagits ovan
Langa positioner, ranteswappar
Korta positioner, rénteswappar

Differens tillgdngar och skulder
inklusive positioner utanfor
balansrakningen
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Aterstdende
<03 3_06 6_}2 1-5&r| >5ér L{tan Totalt | rantebindningstid i
man | man | man ranta )
genomsnitt
0 - - - - 0 0 -
52 - - - - - 52 0,2 ar
969 19 12 - - 16 1016 0,2 ar
284 2 5 26 3 8 329 0,4 ar
117 - - - - - 117 0,2 ar
1 0 0 2 - 31 34 0 ar
1423 22 17 28 3 55 1548
178 - - - - - 178 0,2 ar
825 1 2 37 3 0 868 0,3 ar
135 24 16 - - - 175 0,2 ar
14 29 2 0 - 99 144 0,1 ar
23 15 - - - - 38 0,3 ar
- - - - - 145 145 0 ar
1175 69 20 37 3 244 1548
20 3 15 20 - - 58 1,1 ar
-41 - -1 -16 - - -58 0,8 ar
227 -44 11 -5 0 -189 0
<3 36 | 6.12 Utan Aterstende
o o . 1-5&r| >5ar | . Totalt | rantebindningstid i
man | man | man ranta )
genomsnitt
0 = B : = 0 0 :
70 : : . : : 70 0,3 &r
687 - - - - 10 697 0,2 &r
137 2 3 10 0 - 152 0,4 ar
14 3 4 - - - 21
- 0,3 ar
- 0 - - - 26 26 0ar
908 5 7 10 0 36 966
84 - - - - - 84 0,2 &r
573 5 4 32 2 - 616 0,3 ar
24 - - - - - 24 0,1 ar
71 - - 2 - 74 147 0,1 ar
6 - - - - - 6 0,2 ar
- - - - - 89 89 0 ar
759 5 4 34 2 162 966
7 2 4 26 1 - 41 1,9 ar
-39 0 - -2 - - -41 0,2 ar
117 2 7 0 -1 -126 0




Derivat

Derivat anvands for att skydda banken mot
rante- och valutarisk och omfattar rante- och
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valutaswappar enligt tabell nedan.

Derivat Upp till| > 1 &r Positiva | Negativa
mMEUR o . | >5ar | Total |marknads marknads
lar | -5ar . ..

2009-12-31 varden varden
Derivat varderade till verkligt véarde via
resultatrékningen
Ranteswappar som ej ingar i

sakringsredovisningen 42 -82 - -40 845 -885
Valutaswappar som ej ingar i
sékringsredovisningen -894 - - -894 287 -1182
Aktieoptioner - - - -
Summa -852 -82 - -934 1132 -2 067
Derivat for verkligt varde sakringar
Ranterelaterade kontrakt
Réanteswappar 848 1622 - 2470 2580 -109
Summa 848 1622 - 2470 2580 -109
Total summa -4 1540 - 1536 3712 -2 176
Derivat . Positiva | Negativa
MEUR Up‘l till} > 1 ?r >5ar | Total |marknads marinads

lar | -5ar . .

2008-12-31 véarden varden
Derivat varderade till verkligt varde via
resultatrékningen
Ranteswappar som ej ingar i 69 85 - 154 223 -70

sakringsredovisningen
Aktieoptioner 3 - - 3 3 -
Summa 72 85 - 157 226 -70
Derivat for verkligt varde sakringar
Ranterelaterade kontrakt
Réanteswappar 398 1338 163 1899 1917 -18
Summa 398 1338 163 1899 1917 -18
Total summa 470 1423 163 2056 2143 -88

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde pa
eller framtida kassafloden fran ett finansiellt
instrument varierar pd grund av forandringar i
valutakurser.

Skillnad mellan monetara tillgdngar och
skulder i svenska kronor ger upphov till en
redovisningsmassig valutarisk till foljd av att
euro anvands som redovisningsvaluta, se vidare
redovisningsprinciper Funktionell valuta och
rapporteringsvaluta i den svenska verksamhe-
ten . Sakringsredovisning tillampas for att ge ett
rattvisande resultat avseende denna valutaef-
fekt. Aven nettoinvestering i utlandska filialer
ger upphov till en valutarisk. Analys nettoexpo-
nering visas i tabell nedan.
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Valutarisk uppstar aven da upplaning/ likvi-
ditet i svenska kronor anvands for att finansiera
verksamhet i euro, norska eller danska kronor
varvid sakring gors med valutaswappar. Valuta-
risk finns ocksd pad en mindre leasingstock i
euro som ej har fullstindig matchning av till-
gangar och skulder. Valutarisken p& leasing-
stocken i euro har sakrats med ett lan i euro.
Ovriga valutarisker ar s& sma att sékring inte
har bedémts vara meningsfull. 1 enlighet med
bankens valutapolicy minimeras valutarisker
genom sakring av utestdende positioner.

En kénslighetsanalys visar att en 6kning av
valutakursen med 10% okar den totala nettoex-
poneringen med 15 mEUR.

I bankens resultatrdkning ingar realiserat
valutakursresultat med 0,7 (0,3) mEUR i Netto-
resultat av finansiella transaktioner.
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Tillgdngar och skulder fordelat pa Ovriga
véasentliga valutor SEK | EUR | GBP | DKK | NOK valutor Summa
mEUR 2009-12-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 52 0 0 - 0 0 52
Utlaning till allmanheten 755 13 - 145 103 - 1016
Leasingfordringar 178 1 - 80 69 - 328
Ovriga tillgangar 132 6 0 12 2 - 152
Summatillgangar 1117 20 0 237 174 0 1548
Nominella belopp valutaderivat - - - -54  -115 - -169
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 31 - - 101 46 - 178
In- och upplaning fran allmanheten 868 - - - - - 868
Ovriga skulder inklusive eget kapital 231 141 0 99 31 - 502
Summa skulder och eget kapital 1130 141 0 200 77 - 1548
Nominella belopp valutaderivat - -15 - - - - -15
Nettoexponering -14  -105 -0 -18 -18 0 -154
Effekt (fore skatt) av 10% 6kning av

valutakurs i EUR gentemot utlandsk

valuta -1 -11 -0 -2 -2 0 -15
Tillgdngar och skulder fordelat pa .

vasentliga valutor SEK | EUR | GBP | DKK | NOK \?;ﬂg; Summa
mEUR 2008-12-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 70 0 0 0 0 0 70
Utlaning till allmanheten 697 - - - - - 697
Leasingfordringar 150 2 - - - - 152
Ovriga tillg&ngar 46 - 0 - - - 47
Summa tillgangar 964 2 0 0 0 0 966
Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 84 - - - - - 84
In- och upplaning fran allmanheten 616 - - - - - 616
Ovriga skulder inklusive eget kapital 264 2 0 0 0 - 266
Summa skulder och eget kapital 964 2 0 0 0 - 966
Nettoexponering 0 0 - 0 0 - 0

4 Forvarv av rorelse

Den 31 december 2009 forvarvade den finska Inkramsforvarvet har féljande effekter pa

filialen lanefordringar av systerbolaget IKANO foretagets tillgangar och skulder.
Rahoitus OY.

Den forvarvade rérelsens nettotillgangar vid Redovisat T
forvarvstidpunkten KEUR vérde i Verkligt varde
orvarvstidpunkten Verkligt varde| redovisat i

IKANG justerin den finska

Rahoitus oY | 9 -

P filialen

fore forvarvet
Utlaning till kreditinstitut 6 - 6
Utlaning till allmanheten 13 319 - 13 319
Immateriella tillgangar - 2930 2930
Ovriga tillgangar 64 - 64
Netto identifierbara tillgadngar och skulder 13 389 2930 16 319
Erlagd kopeskillning 16 319

I forvarvet ingar inga likvida medel.
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S Rorelsesegment

2009-12-31 KEUR Ikano Ikano Elimin
Ikano Bank Sverige Bank Bank imin- Totalt
eringar
Danmark | Norge
B2c ¥ B2B

Resultatrakning

Externa ranteintakter 63 480 534 24 271 12 029 100 314
Interna ranteintakter 2635 0 0 0 -2 635 0
Ovriga operativa intékter 24 524 16 545 14 359 13 695 -75 69 048
Operativa intakter 90 639 17079 38630 25724 -2710 169 362
Rantekostnader -13 614 -1 368 -5142 -3125 2635 -20614
Ovriga operativa kostnader -26 589 -4565 -21597 -12 157 2475 -62433
Operativa kostnader -40 203 -5933 -26739 -15282 5110 -83047
Omkostnader -31 215 -5983 -9 754 -7 351 -2400 -56 703
Avskrivningar -521 -158 -1 023 -366 0 -2 068
Omkostnader -31 736 -6 141 -10777 -7 717 -2400 -58771
Operativt resultat 18 700 5005 1114 2725 27 544
Ovrigt finansnetto 97 123 0 0 220
Rorelseresultat 18 797 5128 1114 2725 27 764
Gemensamma kostnader huvudkontor -8 487
Justering olika redovisningsprinciper -1 206
Legalt rorelseresultat 18 071
Externa intakter 2009

Corporate 29917

Sales Finance 86 477

Consumer 52 248

Ovrigt 720

Summa externa intakter 169 362
2009-12-31 KEUR lkano lkano lkano Huvud- Elimin-

Ikano Bank Sverige Bank Bank Bank kgnl:or erinoar Totalt
Danmark| Norge Finland 9

B2Cc ¥ B2B "
Balansrakning
Tillgangar 1307361 194400 237836 173915 16319 7595 -389427 1547999
Skulder 1215765 169477 217678 157455 16319 15623 -389427 1402890

1) B2C (Business to Consumer), B2B (Business to Business)
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6 Rdantenetto
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kKEUR 2009 2008
Ranteintéakter
Utlaning till kreditinstitut 309 1281
Utlaning till allmanheten 100 581 72791
Réantebarande vardepapper 491 789
Ovriga ranteintakter 308 314
Summa 101 689 75 175
Varav:
Ranteintakt fran finansiella poster

ej varderade till verkligt varde 101 198 74 370
Rantekostnader
Skulder till kreditinstitut -10 739 -4 305
Inl&ning fran allmanheten -12 720 -24 148

varav: kostnad for insattningsgaranti -725 -567
Emitterade vardepapper -1221 -2 170
Derivat

-sakringsredovisning 934 -321

-ej sakringsredovisning -413 -75
Efterstallda skulder -1 260 -141
Ovriga rantekostnader -1 455 -38
Summa -26 874 -31 197
Varav:
Rantekostnader fran finansiella poster

ej varderade till verkligt varde -24 603 -23 630
Rantenetto 74 815 43 979
Réantemarginal 5,0% 5,0%
7 Leasingintdkter
KEUR 2009 2008
Leasingintakter finansiella och operationella leasingavtal 129 322 71111
Avskrivning enligt plan -105 795 -59 196
Leasingnetto 23 527 11915
Leasingintakter fran finansiella leasingavtal 129 322 70 105
Avskrivningar enligt plan for tillgdngar som &ar

finansiella leasingavtal, men som redovisas

som operationella -105 795 -58 373
Leasingintakter netto for finansiella leasingavtal 23 527 11732
Ranteintékter 115 271
Réantekostnader -7 248 -5 684
Samlat rantenetto 16 394 6 319
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kEUR 2009 2008
Provisionsintakter
Utlaningsprovisioner 18 492 15993
Vardepappersprovisioner - 160
Ovriga provisioner 22 639 8 044
Summa 41131 24 197
Provisionskostnader
Betalningsférmedlingsprovisioner -618 -
Vardepappersprovisioner - -97
Ovriga provisioner -9 564 -8 960
Summa -10 182 -9 057
Provisionsnetto 30 949 15 140
9 Nettoresultat av finansiella transaktioner
kKEUR 2009 2008
Rantebarande vardepapper - 73
Valutakursférandringar -533 -282
Ovriga finansiella instrument -255 23
Summa -788 -184
Nettovinst och nettoférlust uppdelat per
varderingskategori
Finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakning

- derivat som ej sakringsredovisas -285 213
Valutaresultat 667 -251
Forandring i verkligt varde pa derivat som &r
sakringsinstrument i sdkring av verkligt varde 30 -146
Forandring i verkligt varde pa sakringsinstrument i
sakring av operationella leasingavtal 3139 -
Forandring i verkligt varde pa sakrad post i
sakring av operationella leasingavtal -4 339 -
Summa -788 -184

Nettovinst och nettoforlust avser realiserade och orealiserade vardeférandringar.

10 Ovriga intdkter

kKEUR 2009 2008
Vinst avyttring fondverksamhet - 682
Koncerninterna konsulttjanster 2782 3135
Ovrigt 4 099 3 605
Summa 6 881 7422
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1 Intékternas geografiska fordelning

kEUR
Sverige England Finland Danmark Tyskland Norge
2009 2008 2009 ‘ 2008 2009 ‘ 2008 2009 ‘ 2008 2009 2008 2009 2008

Ranteintakter 65 336 75175 - - - 24 271 - - - 12 082
Leasingintékter 75 845 70012 - - 732 1099 30415 - - - 22331
Provisionsintakter 23555 21104 786 2384 24 30 7971 680 - - 8795
Nettoresultat av

finansiella transaktioner -788 -190 = = - 6 - - -
Ovriga rérelseintakter 1244 3854 1446 1094 705 443 1412 760 787 540 1286 729
Summa rorelseintékter 165192 169 955 2232 3478 1461 1572 64 069 1446 787 540 44 494 729

12 Allmanna administrationskostnader

kEUR 2009 2008
Personalkostnader

Loéner och arvoden -21 544 -10 764
Pensionskostnader -2 635 -1 646
Sociala kostnader -4 453 -3 510
Andra personalkostnader -2 392 -1 215
Summa personalkostnader -31 024 -17 135
Ovriga administrationskostnader

IT-kostnader -12 622 -8 398
Frammande tjanster -7 999 -6 059
Telefon och porto -4 656 -2 749
Materialkostnader -4 361 -1 882
Lokalkostnader -1939 -782
Ovrigt -4 891 -2 166
Summa évriga administrationskostnader -36 468 -22 036
Summa -67 492 -39 171
Loéner, andra ersattningar och sociala kostnader

Ledande befattningshavare

L6n och andra erséttningar -1371 -807
Rorlig ersattning -23 -51
Sociala kostnader -460 -317
Summa -1 854 -1175
Ovriga anstéllda

L6n och andra erséttningar -19 782 -9 302
Rorlig erséttning -368 -604
Sociala kostnader -3993 -3193
Summa -24 143 -13 099
KEUR 2009 2008
Personalkostnader

Sverige -20 465 -17 000
Danmark -6 804 -51
Norge -3 699 -
England -56 -84
Summa -31 024 -17 135

Av bankens pensionskostnader avser 250
KEUR (136 KEUR) ledande befattningshavare
om 10 (7) personer. Banken har inga utesta-
ende pensionsforpliktelser till ledande befatt-
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Anstdllningsvillkor fér ledande befattningshavare

Till styrelsens ledamoter utgar arvode enligt
bolagsstammans beslut. Nagot sarskilt arvode
utgar ej for kommittéarbete. For anstillda
inom lkano Gruppen utgdr inget styrelse-
arvode. Ersattning till verkstallande direktdren
har beslutats av styrelsens ordférande. Ersatt-
ningar till andra ledande befattningshavare har
beslutats av verkstéllande direktor efter sam-
rad med styrelsens ordférande. Bankens pen-
sionsatagande tacks genom lopande forsak-
ringspremier avseende verkstéllande direktor.
Samtliga pensionsférmaner ar oantastbara, det
vill sdga ej villkorade av framtida anstallning.
Pensionsalder for ledande befattningshavare ar
65 ar.

Den verkstallande direktoren ar ocksa verk-
sam inom andra delar av lkano S.A. koncernen
och uppbér ersattningar harfor, vilka utgar
fran annat koncernbolag.

P& grund av att verkstallande direktoren ej
omfattas av lagen om anstéllningsskydd har
avtal tréffats som innebér att vid uppségning
frdn bolagets sida &ar uppsagningstiden 24
manader, medan vid uppsagning fran verkstal-
lande direktdrens sida ar uppsagningstiden 12
manader.

Chefen for verksamheten i B2C har en uppséag-
ningstid pa 18 manader. Om uppsagning sker

Antal anstdllda och sjukfranvaro

Den ordinarie arbetstiden har definierats sdsom

fran den anstalldes sida ar uppsagningstiden 6
manader. Chefen for verksamheten i Danmark
har en uppsagningstid om 12 manader. Om
uppsagning sker fran den anstélldes sida ar
uppsagningstiden 6 manader. For oOvriga
ledande befattningshavare 6verensstammer
anstallningsvillkoren de tjanstebestammelser
och avtal avtalade mellan Handelsarbetsgivar-
na och Unionen.

Lanevillkoren éverensstammer med de vill-
kor som normalt tillampas vid kreditgivning
till 6vrig personal. Banken har inte stallt sa-
kerhet eller ingatt eventualforpliktelser till
forman for redovisade befattningshavare.

Verkstéllande direktor, styrelseledamoter
eller styrelsesuppleanter har inga lan i banken.

Banken har antagit en ersattningspolicy
som 6verensstammer med FFFS 2009:6 om
ersattningspolicy i kreditinstitut, vardepap-
persbholag och fondbolag.

Offentliggérande om uppgifter om ersatt-
ningar

Upplysningar om ersattningar som skall lam-
nas i enlighet med Finansinspektionens fore-
skrifter lamnas pad bankens hemsida,
www.ikanobank.se.

Uppgifterna avser helar. En tjanst avser an-

tillgénglig arbetstid. | detta inrdknas inte dver- stalld i filial.
tid eller tjanstledighet pa hel- eller deltid.

2009 2008
Fordelning av medeltalet anstallda
(omréaknat till heltidsarbetskrafter)
Kvinnor 237 152
Man 174 101
Summa 411 253
Antal anstéallda per land
Sverige 280 251
Danmark 83 1
Norge 47 -
England 1 1
Summa 411 253
Foérdelning mellan kvinnor och man i styrelsen
Kvinnor - 3
Man 5 4
Summa 5 7
Fordelning mellan kvinnor och méan
i foretagsledningen
Kvinnor 2 1
Man 8 6
Summa 10 7
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Total sjukfranvaro

varav langtidssjukfranvaro
- sjukfranvaro fér man

- sjukfranvaro for kvinnor
- anstallda -29 ar

- anstallda 30-49 ar

- anstallda 50 &r-

Ersdttning till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av
arsredovisningen och bokforingen samt styrel-
sens och verkstéllande direktérens forvaltning,
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller

Finansiella rapporter - Noter

2,8% 3,2%
21,8% 45,6%
2,2% 3,1%
3,2% 3,2%
3,0% 4,0%
2,4% 2,0%
4,2% 6,5%

annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid
sadan granskning eller genomférandet av
sddana Ovriga arbetsuppgifter. Allt annat ar
andra uppdrag.

kKEUR 2009 2008
Ersattning till revisorer

KPMG AB

- revisionsuppdrag -235 -176
- andra uppdrag -88 -121
Summa -323 -297

Ersdttning och 6vriga formaner till styrelse och ledande befattningshavare

KEUR Grundlon och Rorlig Pensions Fdrn;ir(;:l och Summa
styrelsearvode ersattning kostnad ersattningar

Erséattning och ovriga formaner 2009

Styrelsens ordférande - - - - =
Styrelseledaméter ? -17 = = = -17
Verkstallande direktor -202 -38 -6 -246
Vice verkstallande direktor - - - - -
Andra ledande befattningshavare (9 st) -1101 -23 -212 -62 -1 398
Summa -1 320 -23 -250 -68 -1661
Ersattning och évriga formaner 2008

Styrelsens ordférande 2 - - - - -
Styrelseledamoéter 2 -16 - - 5 -16
Verkstallande direktér -180 - -35 -7 -222
Vice verkstallande direktor * -61 . -5 0 -66
Andra ledande befattningshavare (6 st) -566 -51 -97 -45 -760
Summa -823 -51 -137 -52 -1 064

H  Anstalld inom Ikano-gruppen, styrelsearvode utgar inte

2 Arbetstagarledamoter och anstallda inom lIkano-gruppen erhdller inget sarskilt styrelsearvode.
Arvode till externa styrelseledamoter har 2009 utgatt med 8,5 KEUR, till vardera Leif Mellgvist
och Johan Bjorklund. Arvode till externa ledamoter har 2008 utgéatt med 8,5 KEUR till vardera

Soki Choi och Leif Mellgvist
3  Vice verkstéllande direktdr avgick juni 2008

13 Ovriga rérelsekostnader

kKEUR 2009 2008
Marknadsforing -6 928 -4173
Ovrigt -1 659 -1 639
Summa -8 587 -5 812
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14 Kreditforluster netto
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KEUR 2009 2008 "
Specifik nedskrivning for individuellt
varderade lane- och leasingfordringar
Arets bortskrivning for konstaterade kreditférluster -12 742 -3 246
Aterférda tidigare gjorda nedskrivningar for

kreditforluster som i arets bokslut redovisas

som konstaterade forluster 1231 528
Arets nedskrivning for kreditférluster -6 514 -767
Inbetalt pa tidigare konstaterade kreditforluster 2901 137
Arets nettokostnad fér individuellt

varderade lanefordringar -15124 -3 348
Gruppvis nedskrivning for individuellt
varderade lanefordringar
Avsattning/ upplosning av gruppvis nedskrivning -21 810 -4 384
Gruppvis nedskrivning homogena grupper av
fordringar
Arets nedskrivning for kreditférluster -2194 -2 079
Arets nettokostnad fér gruppvis varderade

fordringar -2194 -2 079
Arets nettokostnad fér kreditforluster -39 128 -9811
Kreditforlustniva 3,12% 1,36%
1) 2008 &r justerat mellan raderna enligt ny definition konstaterade kreditforluster
15 Bokslutsdispositioner
kKEUR 2009 2008
Aterforing av periodiseringsfond 29 73
Foréandring av avskrivningar utbver plan 14 360 -2 887
Summa 14 389 -2814
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16 Skatter

KEUR 2009 2008
Periodens skattekostnad -6 140 -5 652
Justering av skatt hanforlig till tidigare ar -7 -4
Aktuell skattekostnad -6 147 -5 657
Uppskjuten skatt avseende temporéara skillnader -2 137 -
Uppskjuten skattekostnad -2 137 -
Totalt redovisad skattekostnad -8 284 -5 657

Avstamning av effektiv skatt

Skattekostnaden star for 18,94% (28,22%) av resultatet fore skatt. Skillnaden mellan
bankens skattekostnad och skattekostnad beraknad enligt géallande skattesats
redovisas nedan.

Aktuell skattekostnad -6 147 -5 657
Skattekostnad, 26,3% pa resultatet fore skatt -8 537 -5 613
Skillnad -2 390 43
Skillnaden bestar av foljande poster:

Justering av skatt avseende tidigare ar 7 4
Ej skattepliktiga intakter -197 -19
Ej avdragsgilla kostnader 210 27
Skillnad i skattesats filialer 3 30
Justering i samband med tillampning av

restvardesavskrivning -2413 -
Summa -2 390 43

Skatteposter som redovisats direkt mot eget kapital
Skatt hanforlig till:
Uppskjuten skatt hanforlig till férandrade
redovisningsprinciper - -

Aktuell skatt i lAmnade koncernbidrag 493 892
Uppskjuten skatt hanforlig till finansiella tillgangar

som kan séljas 1 -61
Valutakursdifferens - -
Summa 494 830

Redovisat i balansrédkningen

‘ Uppskjuten skatteskuld ‘
kKEUR 2009 2008
Redovisade uppskjutna skattefordringar och skulder

Materiella tillgangar 4 805 -
Skattefordringar/ skulder 4 805 -
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17 Utlaning till kreditinstitut
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kKEUR 2009 2008
Svenska banker 51 193 69 748
Svenska banker, i utlandsk valuta 486 374
Utlandska banker 203 -
Summa 51 882 70 122
18 Utlaning till allménheten
KEUR 2009 2008 "
Utestaende fordringar brutto 1103 068 735 598
Avgar reservering for sannolika kreditforluster -86 645 -38 318
Netto bokfort véarde 1016 423 697 280
Netto bokfort varde per kategori lantagare
Hushall 1 006 071 689 617
Foretag 9825 5966
Kommuner och landsting 527 1697
Summa 1016 423 697 280
Osakra fordringar utlaning till allmanheten 130 103 56 588

Individuell nedskrivning -89 -32

Tillkommande gruppvis nedskrivning for individuellt

utvarderade 1an -63 491 -29 244

Gruppvis nedskrivning gruppvis utvarderade lan -23 065 -9 043
Redovisat varde, netto 43 458 18 269
KEUR 2009 2008 "
Forandring av nedskrivningar
Individuellt varderade oséakra fordringar
Ingaende balans -29 276 -24 900
Fusion av ackumulerade nedskrivningar -10 116 -7
Arets nedskrivning for kreditférluster -24 188 -4 376
Aterférda ej langre erforderliga nedskrivningar

for kreditforluster - 7
Utgaende balans -63 580 -29 276
Gruppvis varderade oséakra fordringar
Ingaende balans -9 043 -7 071
Fusion av ackumulerade nedskrivningar -11 456 -34
Arets nedskrivning for kreditférluster -2 566 -1 940
Aterfoérda ej langre erforderliga nedskrivningar

for kreditforluster - 2
Utgaende balans -23 065 -9 043

1) 2008 ar justerat mellan raderna enligt ny definition konstaterade kreditforluster
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19 Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper

Verkligt varde

Bokfort varde

kEUR

2009 2008

2009 2008

Svenska bostadsinstitut
Ovriga svenska emittenter
- 6vriga finansiella foretag
- icke finansiella foretag
Summa

Varav onoterade vardepapper

29 277 3 663

43926 13540
43 420 3182
116 623 20 385

29 277 3663
43926 13540
43 420 3182
116 623 20 385

116 623 6 837

Bokfdrt varde understigande nom. belopp 28 84
20 Aktier och andelar

kEUR 2009 2008
Aktier och andelar

Ovriga onoterade vardepapper

- Finansiell ID-Teknik BID AB 150 140

- Ovriga 0 0
Summa 150 140

40



21 Immateriella tillgangar

Finansiella rapporter - Noter

kKEUR 2009 2008
Internt utvecklade programvaror

Anskaffningsvarde vid arets borjan 3409 1528
Fusionerade anskaffningsvarden 201 1423
Internt utvecklade tillgangar 1076 458
Awyttringar/utrangeringar under aret -224 -
Anskaffningsvarde vid arets utgang 4 462 3409
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -864 -489
Fusionerade ackumulerade avskrivningar -197 -
Avskrivningar pa avyttrade/utrangerade programvaror 224 -
Arets avskrivningar -442 -375
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -1279 -864
Valutakursdifferens -1 -
Bokfort varde internt utvecklade programvaror 3182 2545
Forvéarvade programvaror

Anskaffningsvarde vid arets borjan 315 315
Fusionerade anskaffningsvarden 1135 -
- forvarv under aret = -
- avyttringar/utrangeringar under aret -740 -
Anskaffningsvarde vid arets utgang 710 315
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -256 -177
Fusionerade ackumulerade avskrivningar -753 -
- avskrivningar pa avyttrade/utrangerade programvaror 705 -
Arets avskrivningar -303 -79
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -607 -256
Valutakursdifferens 67 -
Bokfort varde forvarvade programvaror 170 59
Ovriga immateriella tillgangar

- forvarvade kundrelationer 2930 -
Anskaffningsvarde vid arets utgang 2930 -
Arets avskrivningar - -
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang - -
Bokfort varde évriga immateriella tillgangar 2930 -
Totalt bokfort varde 6 282 2604
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22 Materiella tiligangar

kKEUR 2009 2008
Inventarier

Anskaffningsvarde vid arets borjan 765 144
Fusionerade anskaffningsvarden 6 285 615
Forvarv under aret 1720 75
Avyttringar under aret -370 -69
Anskaffningsvarde vid arets utgang 8 400 765
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -474 -127
Fusionerade ackumulerade avskrivningar -2 950 -343
Avskrivningar pa avyttrade inventarier 314 49
Arets avskrivningar -1346 -53
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -4 456 -474
Valutadifferens 26 -
Varde enligt balansrakningens tillgangssida 3970 291

Leasingobjekt

Anskaffningsvarde vid arets borjan 256 341 29
Fusionerade anskaffningsvarden 171 346 248 762
Forvarv under aret 209 861 28 287
Avyttringar under aret -134 892 -20 737
Anskaffningsvarde vid arets utgang 502 656 256 341
Ackumulerade avskrivningar enligt plan vid arets borjan -103 279 0
Fusionerade ackumulerade avskrivningar -61 522 -104 550
Avskrivningar pa avyttrade inventarier 88 099 16 203
Arets avskrivningar -106 705 -14 932
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgang -183 407 -103 279
Ackumulerade nedskrivningar vid arets borjan -1 069 -
Fusionerade ackumulerade nedskrivningar -1 440 -858
Arets nedskrivningar -3942 -211
Ackumulerade nedskrivningar vid arets utgang -6 451 -1 069
Valutadifferens 7 953 -
Varde enligt balansrakningens tillgangssida 320 751 151 993
Summa 324721 152 284

Utav leasingobjekten ar 243 kKEUR (169) atertagna leasingobjekt, darav reserverat 136 KEUR (70).
Problemkrediter uppgar till 16 259 KEUR (2 382), darav har 10 394 kEUR (1 069) reserverats. Garan-
terade slutrestvarden av leverantdrer uppgar till 6 722 KEUR (3 249).
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kKEUR 2009 2008
Individuellt varderade osakra fordringar
Ingaende balans -781 -
Fusion av ackumulerade nedskrivningar -2 066 -676
Arets nedskrivning for kreditférluster -6 921 -105
Aterforda tidigare gjorda nedskrivningar for kreditférluster

som i &rets bokslut redovisas som

konstaterade forluster 1231 -
Valutadifferens -142 -
Utgaende balans -8 679 -781
Gruppvis varderade oséakra fordringar
Ingdende balans -288 -
Fusion av ackumulerade nedskrivningar -1 041 -182
Arets nedskrivning for kreditférluster -316 -106
Valutadifferens -70 -
Utgaende balans -1715 -288

23 Leasing

Ikano Bank SE som leasegivare

Banken &ger tillgangar som leasas ut till kun-
der genom finansiella leasingavtal. Redovis-
ningsmassigt hanteras dock alla avtal som om
de vore operationella. Tillgdngarna redovisas

tillgdngar. Leasingobjekten utgors framst av
kontorsutrustning.

For icke uppsagningsbara avtal var férdel-
ningen av framtida minimileaseavgifter som
foljer:

darmed i balansrdkningen som materiella

kEUR 2009 2008
Framtida icke uppsagningsbara

leasingbetalningar &r som foljer:

Inom ett ar 132 877 69 011
Senare an ett ar men inom fem ar 215 563 92 753
Senare an fem ar 3561 1027
Summa 352 001 162 791

Ikano Bank SE som leasetagare
Operationella leasingavtal hanfor sig till ban-
kens normala verksamhet. Avtalens I|6ptid
stacker sig generellt 6ver tre ar. Banken ska vid
leasingtidens utgdng losa avtalen till garanterat
restvarde.

Framtida minimi leaseavgifter for icke upp-
sagningsbara operationella leasingavtal uppgar
till och férdelas som foljer:

KEUR 2009 2008
Icke uppséagningsbara kvarvarande leasing-

betalningar pa balansdagen uppgar till:

Inom ett ar 514 111
Senare &n ett &r men inom fem ar 563 124
Senare an fem ar - -
Summa 1077 235
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24 Ovriga tillgéngar
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kKEUR 2009 2008
Positivt varde pa derivatinstrument 3713 2143
Kundfordringar 16 999 14 858
Kundfordringar koncernbolag 353 1022
Ovriga tillgangar 4790 783
Summa 25 855 18 806

25 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

kEUR 2009 2008
Upplupna ranteintakter 904 951
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 3578 1959
Summa 4 482 2910
26 Skulder till kreditinstitut
kEUR 2009 2008
Svenska banker 104 094 54 325
Utlandska banker 74 089 -
Bankfilialer till banker i utlandet - 29 566
Summa 178 183 83 891
o ° [] [X]
27 In- och upplaning fran allménheten
kEUR 2009 2008
Allmanheten
Svensk valuta 867 443 615 800
Summa 867 443 615 800
Inlaning per kategori av kunder
Hushall 846 673 601 923
Foretag 20770 13 877
Summa 867 443 615 800

28 Fordndring i verkligt varde pa rantesdkrade poster i port-

foljsakring

kEUR 2009 2008
Ingaende varde 1 080 -667
Vardefoérandring under perioden -72 1747
Utgaende varde 1008 1080
29 Emitterade véardepapper

KEUR 2009 2008
Bankcertifikat 175 212 24 453
Summa 175 212 24 453
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30 Ovriga skulder
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kEUR 2009 2008
Negativt varde pa derivatinstrument 2176 90
Leverantorsskulder 17 200 11 700
Innehallen preliminarskatt for rantor, kunder 2 759 5319
Skuld till koncernbolag 65 774 77 508
Ovrigt 14 493 5862
Summa 102 402 100 479

31 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

kKEUR 2009 2008
Upplupna rantekostnader 4 955 4 868
Upplupna personalkostnader 3903 2269
Foérutbetalda leasinghyror 18 784 15930
Ovriga upplupna kostnader 5639 5545
Summa 33281 28 612
32 Avsattningar
kKEUR 2009 2008
Avsattning for pensioner 2 405 2154
Summa 2405 2154
Harav kreditférsakrat via FPG/PRI 2 405 2154
Kapitalvardet av pensionsforpliktelser
Kapitalvardet av pensionsforpliktelser som avser

pensionering i foretagets egen regi vid ingdngen av aret 2 154 1911
Kostnad exklusive rantekostnad som belastat resultatet 15 127
Rantekostad 90 116
Utbetalning av pensioner -12 0
Valutakursdifferens 158 -
Pensionsforpliktelse vid arets utgang 2 405 2154
Pensionskostnad redovisad i resultatrékningen
Kostnad exklusive rantekostnad 15 127
Rantekostnad 90 116
Pensionskostnad férmansbestamda planer 105 243
Erlagda premier for avgiftsbestémda pensionsplaner 2197 1179
Avkastningsskatt p& pensionsmedel 13 12
Sarskild Ioneskatt pa pensionskostnader 404 322
Kostnad for kreditforsakring 6 6
Summa arets pensionskostnad 2725 1762

Diskonteringsranta per den 31 december uppgar till 3,84 %. Nasta ars forvantade utbetalning avseende

formansbestamda pensionsplaner uppgar till 15 KEUR.
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33 Efterstallda skulder
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Valuta NOTT””e”t Rante- Forfallodag | Redovisat varde
varde sats
kEUR 2009 2008
Forlagslan SEK 70 000 2,21% 2017-03-27 6 833 6 368
NOK 35 000 3,28% 2017-03-27 4 223 -
DKK 90 000 6,46% 2017-03-27 12 095 -
EUR 15 000 4,52% 2019-12-17 15 000

Summa efterstallda skulder

Forlagslanen ar efterstallda foretagets ovriga skulder,

38 151 6 368

vilket innebéar att de medfoér ratt till betalning

forst efter det att 6vriga fordringsagare erhéllit aterbetalning.

34 Obeskattade reserver

kEUR 2009 2008
Ackumulerade avskrivningar utéver plan - 14 389
Summa - 14 389

35 Eget kapital

Antalet aktier uppgar till 10 002, med kvotvarde
922 EUR. Med kvotvarde avses aktiekapital
dividerat med antal aktier. 1 samband med
fusion av systerbolag per den 2 januari emitte-
rades tva aktier.

Bundna fonder

Bundna fonder far inte minskas genom utdel-
ning.

Reservfond

Syftet med reservfonden har varit att spara en
del av nettovinsten som inte gar &t for tackning
av balanserad forlust.

Fond for verkligt varde

Fond for verkligt varde inkluderar den ackumu-
lerade nettoférandringen av verkligt varde pa
finansiella tillgdngar som kan saljas fram till
dess att tillgdngen bokas bort fran balansrak-
ningen. | denna reserv ingar aven omraknings-
differenser vid konsolidering av bankens ut-
landska filialer.

Balanserad vinst eller forlust

Balanserad vinst eller forlust utgors av forega-
ende ars fria egna kapital efter att en eventuell
vinstutdelning lamnats. Utgor tillsammans med
arets resultat och fond for verkligt varde summa
fritt eget kapital, det vill sdga det belopp som
finns tillgangligt for utdelning till aktiedgarna.

kEUR 2009 2008
Verkligt varde reserv
Ingdende verkligt varde reserv 7 -151
Finansiella tillgdngar som kan siljas:
Omvarderingar redovisade direkt mot eget kapital 2 68
Redovisad i resultatrékningen vid avyttring -7 151
Skatt omvérderingar 1 -61
Utgaende verkligt varde reserv 3 7
Omrakningsreserv
Ingdende omrakningsreserv 8 0
Arets omrakningsdifferenser filialer 2221 8
Utgdende omrakningsreserv 2229 8

For dvriga forandringar i eget kapital se "Rapport dver
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36 Poster inom linjen
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kKEUR 2009 2008
Ansvarsforbindelser

Garantier 218 245
PRI 48 43
Ovriga - -
Summa 266 288
Ataganden, nominella belopp

Ej utnyttjad del av beviljade krediter 2 353 059 1659 764
Laneloften 2 750 1803
Summa 2 355 809 1661567

37 Fusionerade bolag

Den andra januari fusionerades de tva systerbo-
lagen IKANO Finance AS i Danmark och IKA-
NO Finance ASA i Norge med lkano Bank SE.

Balansrakning i sammandrag KEUR

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut

Utlaning till allménheten
Leasingtillgangar

Ovriga tillgangar

Summa

varav interna fordringar Ikano Bank SE

Skulder

Skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Eget kapital

Summa

varav interna skulder Ikano Bank SE

Antal anstallda man

Antal anstéllda kvinnor
Totalt antal anstallda
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Hela arets resultat 2009 ar intjanat efter fusio-
nen. Tillgdngar och skulder per fusionsdatum
framgar av tabell nedan.

IKANO Finans AS
Danmark

IKANO Finans ASA
Norge

cvr.nr. 831962 11

961 682 169 MVA

544 1101
154 335 80 696
62 940 45 083
6118 3149
223 937 130 029
82 :

152 780 79172
39754 34 996
12 092 3596
19 311 12 265
223 937 130 029
110 98

44 16

41 32

85 48
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38 Finansiella tillgangar och skulder

Nedan sammanfattas information om redovisa-
de och verkliga varden per kategori av finansiel-
la instrument. I not 2 Redovisningsprinciper
aterfinns beskrivningar om hur verkligt véarde
bestams avseende finansiella tillgangar och
skulder som redovisas till verkligt varde i ba-
lansrdkningen. For kortfristiga fordringar och
skulder samt in och utlaning till rorlig ranta
anses det redovisade vardet reflektera verkligt
véarde.

Foljande avsnitt beskriver hur verkligt varde
faststéllts pd sddana instrument som inte varde-
rats till verkligt varde i balansrakningen.

Utlaning
For utlaning till rorlig ranta anses det redovisa-
de vardet reflektera verkligt véarde.

In- och uppldning

Verkligt varde pa in- och upplaning berdknas
utifran aktuella marknadsrantor dar upplaning-
ens ursprungliga kreditspread har hallits kon-
stant om det inte finns tydliga bevis for att en
forandring av foretagets kreditvardighet har lett
till en observerbar fordndring av foretagets
kreditspread. For in- och upplaning till rorlig
ranta anses det redovisade véardet reflektera
verkligt vérde.

Andra rantebdrande finansiella tillgdngar
och skulder

For finansiella tillgdngar och skulder i balans-
rakningen med en kvarvarande livslangd péa
mindre &n sex manader anses det redovisade
vardet reflektera verkligt varde.

Finansiella tillgadngar och Finansiella
skulder tillgéngar Finansiella
mEUR 2009-12-31 som | skulder
varderas till| Derivat som varderade
verkligt anvands i Lane- Finansiella | till verkligt
varde via | sakrings | fordringar | tillgdngar | véarde via Andra Summa
resultat- redo- och kund- | som kan resultat | finansiella | redovisat | Verkligt
rékningen | visningen | fordringar séljas rékningen skulder véarde varde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - 52 - - - 52 52
Utlaning till allmanheten - - 1016 - - - 1016 1016
Obligationer och andra - - - - - -
réantebarande vardepapper - - - 117 - - 117 117
Aktier och andelar - - - 0 - - 0 0
Derivat 1 3 - - - - 4 4
Upplupna intékter - - 4 - - - 4 4
Ovriga finansiella tillgangar - - 24 - - - 24 19
Summa 1 3 1 096 117 - - 1217 1212
Skulder och avséattningar
Skulder till kreditinstitut - - 20 - - 158 178 178
In- och upplaning fran allmanheten - - - - 45 823 868 868
Emitterade vardepapper - - - - - 175 175 175
Derivat - 0 - - 2 - 2 2
Ovriga skulder - - 0 - - 109 109 106
Upplupna kostnader - - - - - 33 33 33
Efterstallda skulder - - - - - 38 38 38
Summa - 0 20 - 47 1336 1403 1401
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Finansiella tillgangar och Finansiella
skulder tillg&ngar Finansiella
mEUR 2008-12-31 som | skulder
varderas till| Derivat som varderade
verkligt anvands i Lane- Finansiella | till verkligt
varde via | sakrings | fordringar | tillgdngar | vérde via Andra Summa
resultat- redo- och kund- | som kan resultat | finansiella | redovisat Verkligt
rakningen | visningen | fordringar séljas rakningen skulder véarde varde
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut - - 70 - - - 70 70
Utlaning till allmanheten - - 697 - - - 697 697
Obligationer och andra
rantebéarande vardepapper - - - 20 - - 20 20
Aktier och andelar - - 0 - - 0 0
Derivat 0 2 - - - - 2 2
Upplupna intakter - - 3 - - - 3 3
Ovriga finansiella tillgangar - - 19 - - - 19 19
Summa 0 2 789 20 - - 811 811
Skulder och avséattningar
Skulder till kreditinstitut - - - - - 84 84 84
In- och upplaning fran allmanheten - - - - 50 566 616 616
Emitterade vardepapper - - - - - 24 24 24
Derivat - - - - 0 - 0 0
Ovriga skulder - - - - - 108 108 108
Upplupna kostnader - - - - - 29 29 29
Summa = = = > 50 811 861 861

I nedanstaende tabeller lamnas upplysning om
hur verkligt varde bestamts for de finansiella
instrument som vérderas till verkligt varde i
balansréakningen (exklusive de poster som
ingar i sakringsredovisningen). Uppdelning av
hur verkligt varde bestamts gors utifran foljan-
de tre nivaer:

- Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv
marknad fér samma instrument

- Niva 2: utifrén direkt eller indirekt observer-
bar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
- Niva 3: utifran indata som inte ar observerba-
ra pd marknaden

2009-12-31 KEUR | Nwvadl | Niva2 | Nivas Total
Finansiella tillgangar
Finansiella instrument
Réanteswappar = 845 = 845
Valutaswappar = 287 = 287
Finansiella tillgangar som kan séljas
Obligationer och andra rantebérande vardepapper - 116623 - 116623
Finansiella skulder
Finansiella instrument
Réanteswappar - 885 = 885
Valutaswappar - 1182 - 1182

39 Kapitaltackning

For faststidllande av lagstadgade kapitalkrav
galler lagen (2006:1371) om kapitaltackning och
stora exponeringar samt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2007:1) om
kapitaltackning och stora exponeringar.
Reglerna bidrar till att stdrka motstands-
kraften mot finansiella forluster och darigenom
skydda bankens kunder. Reglerna innebér att
bankens kapitalbas med marginal ska tacka dels
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de foreskrivna minimikapitalkraven, vilket for
Ikano Bank omfattar kapitalkraven for kredit-
risker, operativa risker och valutarisker. Dess-
utom omfattar kapitalkravet ytterligare identifi-
erade risker i verksamheten i enlighet med
bankens kapitalutvarderingspolicy.

Ikano Bank har som mal att kapitaltack-
ningskvoten alltid ska ligga éver 1,50 det vill
saga 50 procentenheter hogre &n lagstadgat



kapitalkrav. Denna buffert utgdr en extra mar-
ginal anpassad for bankens riskprofil, identifie-
rade risker utifran sannolikhet och ekonomisk
paverkan, stresstester, forvantad utlaningsex-
pansion, strategisk handlingsfrinet och om-
varldsforandringar.

Oversynen av bankens kapitalplanering &r
en integrerad del av arbetet med bankens arliga
verksamhetsplan. Planen foljs upp I6pande
under aret. En Overgripande riskanalys gors
arligen. Banken har en kapitalbas om 177
mMEUR att jamféra med kapitalkravet om 116
mMEUR, vilket innebdr en marginal om 53 pro-
centenheter. Banken har sdledes en mycket god
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kapitaltackning som uppfyller saval lagstadgade
som internt stallda krav.

Nedan lamnas information om de upplys-
ningar som krévs om kapitalbas och kapitalkrav
enligt 3 kap 1-28§ och 4 kap. Finansinspektio-
nens foreskrifter och allmanna rad om offent-
liggdrande av information om kapitaltackning
och riskhantering FFFS 2007:5. Lagstadgade
kapitalkrav enligt pelare 1 i de nya kapitaltack-
ningsreglerna kan summeras enligt nedansta-
ende tabell. For Ovriga lagstadgade informa-
tionskrav hénvisas till bankens hemsida under
rubriken Ekonomisk information.

kKEUR 2009 2008
Kapitalbas
Primart kapital 138 824 96 499
Supplementért kapital 38 151 6 368
Kapitalbas netto 176 975 102 868
Kapitalkrav kreditrisk enligt schablonmetoden 85 977 53 092
Kapitalkrav operativ risk enligt basmetoden 23561 11916
Kapitalkrav valutakursrisk 6 107 -
Summa kapitalkrav 115 645 65 008
Kapitaltdckningskvot 1,53 1,58
Priméart kapital
Redovisat eget kapital i balansrékningen 145 109 99 103
Periodiseringsfond (73,7% déarav) - -
Avgar:

Immateriella tillgangar -6 282 -2 604

Orealiserade vardeforandringar Fond for verkligt véarde -4 -
Summa primart kapital 138 824 96 499
Supplementéart kapital
Orealiserade vardeférandringar Fond for verkligt varde - -
Tidsbundna forlagslan 38 151 6 368
Summa supplementart kapital 38 151 6 368
Total kapitalbas 176 975 102 868
Kapitalkrav
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot stater och centralbanker - -
Exponeringar mot kommuner och darmed

jamforliga samfalligheter samt myndigheter = -
Institutexponeringar 2104 1456
Foretagsexponeringar 8 815 1612
Hushallsexponeringar 69 295 48 728
Oreglerade poster 3482 972
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer - -
Ovriga poster 2281 324
Summa kapitalkrav for kreditrisker 85977 53 092
Operativa risker
Basmetoden 23561 11916
Summa kapitalkrav for operativa risker 23561 11916
Valutarisk
Valutarisk 6 107 -
Summa kapitalkrav for valutarisker 6 107 -
Totalt minimikapitalkrav 115 645 65 008
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40 Narstaende

Banken har narstaenderelationer med bolag
inom koncernen. Transaktioner med dessa
framgar nedan. Koncernredovisning uppréttas
av Ikano Holding S.A., Luxemburg.

Sammanstallning 6ver narstaende
transaktioner 2009-12-31 KEUR

Moderbolaget Ikano S.A.
Andra koncernbolag
Summa

Sammanstallning 6ver narstadende
transaktioner 2008-12-31 KEUR

Moderbolaget Ikano S.A.
Andra koncernbolag
Summa

Transaktioner med narstaende ar prissatta
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pa marknadsmaéssiga villkor.

Fordran p& | Skuld till
Intakter Kostnader | narstdende | narstaende
narstdende | narstdende per 31 per 31
december | december
18 3 630 10 86 056
5 664 1367 794 18 476
5682 4 997 804 104 532
Fordran p& | Skuld till
Intakter Kostnader | narstdende | narstdende
narstdende | narstdende per 31 per 31
december | december
- 1592 - 84 817
7 434 4 381 1226 57
7 434 5973 1226 84 874

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning

Loéner och andra ersattningar, pensioner och
lan till nyckelpersoner i ledande stallning, se
not 12.

41 Viktiga bedomningar och uppskattningar

Foretagsledningen har diskuterat utvecklingen,
valet och upplysningarna avseende bankens
viktiga redovisningsprinciper och uppskatt-
ningar samt tilldampningen av dessa.

Viktiga bedémningar vid tillimpning
av foretagets redovisningsprinciper

Sdakringsredovisning

Avgorande for att finansiella instrument ska
kvalificera som sakringsrelation ar att sdkringen
forvantas vara hogst effektiv dver sakringsin-
strumentets l6ptid. For kvantitativa upplys-
ningar se not 3.

Viktiga kdllor till osékerhet i upp-
skattningar

Nedskrivningar for kreditférluster

Gruppvis forlustreservering tillampas for kre-
ditforluster i portfoljer av fordringar med
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liknande ekonomiska egenskaper dér objektiva
tecken tyder pa att det finns en forlustrisk i
portféljen. Vid beddmningen av behovet av
gruppvisa kreditforlustreserveringar beaktas
faktorer sasom kreditkvalitet, kundbeteende,
portfoljstorlek, koncentrationer, historiska
erfarenheter samt andra ekonomiska faktorer.
For kvantitativa upplysningar se not 3.

Individuell forlustreservering baseras pa
uppskattning av nuvardet av kassafloden som
forvantas erhallas. Vid uppskattning av dessa
kassafloden gors en beddmning av kundens
finansiella situation och vardet pa den eventuel-
la sékerheten.

Modeller och beddmningar som tillampas
vid nedskrivning for kreditforluster kontrolleras
regelbundet av bankens funktion for oberoende
riskkontroll.



Almhult den 23 mars 2010

Almhult den 23 mars 2010

Harmed forsakras, savitt vi kanner till, att arsredovisningen ar uppréattad i 6verrensstammelse med
god redovisningssed. De lamnade uppgifterna stimmer med de faktiska forhallanden i verksamheten
och ingenting av vasentlig betydelse har utelamnats som skulle kunna péaverka den bild av foretaget
som skapats av arsredovisningen.

Birger Lund Bo Liljegren Johan Bjorklund
Ordférande Verkstéllande direktor Styrelseledamot
Mats Hakansson Leif Mellqvist

Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har aviamnats den 23 mars 2010.

KPMG AB

Lars Marcusson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Revisionsberattelse

Till &rsstamman i Ikan0 Bank SE, organisationsnummer 517100-0051

Vi har granskat arsredovisningen och bokfo-
ringen samt styrelsens och verkstallande direk-
torens forvaltning i Ikano Bank SE for ar 2009.
Det &r styrelsen och verkstédllande direktoren
som har ansvaret for rakenskapshandlingarna
och forvaltningen och for att lagen om arsredo-
visning i kreditinstitut och vardepappersbolag
tillampas vid upprattandet av arsredovisningen.
VArt ansvar ar att uttala oss om arsredovisning-
en och forvaltningen pa grundval av var revi-
sion.

Revisionen har utforts i enlighet med god
revisionssed i Sverige. Det innebdr att vi plane-
rat och genomfort revisionen for att med hdg
men inte absolut sikerhet forsdkra oss om att
arsredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen for belopp och annan
information i rékenskapshandlingarna. | en
revision ingar ocksa att préva redovisningsprin-
ciperna och styrelsens och verkstéllande direk-
torens tillampning av dem samt att bedéma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstéllande direktéren gjort nar de upprattat
arsredovisningen samt att utvardera den sam-
lade informationen i arsredovisningen. Som
underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet
har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och
forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi
har aven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren pa annat satt har
handlat i strid med lagen om bank- och finansi-
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eringsrorelse, aktiebolagslagen, lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag eller bolagsordningen. Vi anser att
var revision ger oss rimlig grund for vara utta-
landen nedan.

Arsredovisningen har upprattats i enlighet
med lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och véardepappersbolag och ger en rattvisande
bild av bolagets resultat och stallning i enlighet
med god redovisningssed i Sverige. Forvalt-
ningsberattelsen ar forenlig med arsredovis-
ningens évriga delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststaller re-
sultatrakningen och balansrakningen, dispone-
rar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberat-
telsen och beviljar styrelsens ledamdéter och
verkstallande direktdren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Almhult den 23 mars 2010

KPMG AB

Lars Marcusson
Auktoriserad revisor
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